ibersol

IBERSOL - SGPS, SA

Sociedade Aberta

Sede: Praca do Bom Sucesso, 105/159, 9° andar, Porto
Capital social: 46.000.000 Euros
Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial do Porto sob o nimero Unico de matricula e de identificagéo fiscal 501669477

Resultados 9 meses, 2022

(informagao nao auditada)

e Volume de Negdcios consolidado de 398,6 milhGes de euros
Crescimento de 65% face ao mesmo periodo de 2021

e EBITDA consolidado de 68,5 milhdes de euros.
Crescimento de 27% face ao periodo homdlogo de 2021

e Resultado liquido consolidado de 14,6 milhdes euros
Melhoria de 172% face ao periodo homologo de 2021



RELATORIO DE ATIVIDADE

ATIVIDADE

Para efeitos de comparabilidade com outras empresas do sector e exercicios anteriores, o grupo recorre a
indicadores alternativos de desempenho, mencionados ao longo deste ponto, cuja definicdao e reconciliacdo

pode ser consultada no glossario.

Apds um inicio do ano ainda marcado pelo dominio da Omicron, que provocou um abrandamento
no ritmo da recuperagdo dos efeitos provocados pela pandemia Covid-19, o impacto do conflito
militar na Ucrania e do agravamento das tensdes geopoliticas mundiais veio colocar novamente a
prova o portefolio de marcas do grupo.

Este contexto de incerteza e instabilidade conduziu a uma disrupcdo nas cadeias de
abastecimento, a aceleracdo da escalada da inflagdo nos produtos alimentares, na energia € nos
transportes, com consequente impacto na estrutura de custos da Ibersol e quebra de confianca
dos consumidores.

Apesar deste exigente contexto, o portefolio do grupo evidenciou novamente uma capacidade de
resiliéncia elevada registando um sélido crescimento, quando comparado com igual periodo de
2021 - marcado pelo periodo de confinamento e de restricbes a mobilidade -, traduzindo-se num
crescimento de 64,9% do volume de negdécios consolidado nos primeiros nove meses de 2022,
totalizando 398,6 milhGes de euros que compara com 241,7 milhdes de euros no periodo
homdélogo.

Volume de Negocios g1 5099 g 2021 Var. 22121 OM 2019  Var 22119
(milhdes de euros)

Vendas Restauragéo 3901 2355 65.6% 3431 13.7%
Vendas Mercadorias 7.0 5,0 39.8% 10,4 -32,3%
Prestacdo Servigos 1,5 1.1 33.5% 27 43 6%
Volume de Negdcios 3986 2417 64,9% 356,2 11,9%

A evolucdo das vendas mensais face as do ano de 2019 evidencia neste terceiro trimestre a
manutenc¢do do bom desempenho verificado desde o periodo da P4scoa, para o que contribuiram
decisivamente a recuperacdo do turismo com um crescimento acentuado, a maior mobilidade e o
aumento do consumo privado, tradicionalmente mais fortes neste periodo de férias.



Evolugdo de vendas mensais em moeda local por regido vs 2019
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Em Portugal, depois de um inicio de verdo a registar um ligeiro abrandamento do ritmo de
crescimento, no terceiro trimestre atingimos o melhor desempenho p6s pandemia a superar
largamente os valores de 2019.

Em Espanha, verificou-se uma maior resisténcia no ritmo de recuperacéo das perdas para niveis
idénticos a igual periodo de 2019, diretamente associada a evolucdo dos trafegos nos aeroportos
em gue operamos restaurantes que, no final do terceiro trimestre, ainda se encontravam a cerca
de 12% dos trafegos verificados em setembro de 2019.

As vendas dos restaurantes localizados em Angola registam as variagbes em Kwanzas, ndo
contemplando os ganhos decorrentes da sua valorizagéo face ao euro e dolar.

Neste contexto, a evolugdo mensal das vendas por segmentos, ilustra os distintos impactos das
sucessivas vagas nos ultimos dois anos, a respetiva comparagdo com periodos anteriores € 0
nivel de recuperacao alcancado por segmento de negdcio.

Evolugdo de vendas mensais por segmento vs 2019
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O segmento de concessbes e catering, regista o melhor desempenho desde o inicio da
recuperacao dos impactos da pandemia, no sector da aviacao e nos eventos em patrticular, tendo
superado nos meses de junho e setembro, as vendas verificadas no periodo homélogo de 2019,
em resultado do aumento da mobilidade de passageiros nos aeroportos aliado ao crescimento do
consumo por cliente e da retoma na realizacéo de eventos corporativos e particulares.

Em Espanha, onde o grupo opera restaurantes em 6 aeroportos, o trafego de passageiros tem
registado uma recuperacdo gradual desde fevereiro com perdas no 3° trimestre de apenas 12%,
guando comparadas com o mesmo periodo de 2019, com os aeroportos dos grandes centros
urbanos a apresentarem um ritmo mais lento de retoma. Em Portugal, as perdas de trafegos nos
aeroportos foram de apenas 1%, o que traduz um ritmo de recuperacdo superior ao de Espanha,
ao qual ndo é alheia, a menor dependéncia de passageiros com origem em mercados ainda
afetados por restricbes motivadas pela Covid-19, nomeadamente os Asiaticos. A assinalar que
alguns dos aeroportos localizados nas ilhas tém vindo a registar consecutivamente desde o inicio
do segundo trimestre, trafegos de passageiros superiores aos de igual periodo de 2019,
beneficiando do reconhecimento como destinos seguros e sem restricdes por parte de turistas
com origem no mercado interno, como também dos paises do norte da Europa.

el s e s 9M 2022 9M 2021 Var. 22/21 9M 2019  Var 22/19
(milhdes de euros)

Restaurantes 716 49 3 45 3% 77,3 7.4%
Balcdes 2249 1521 47,9% 164.8 36.4%
Concessdes e Catering 93,6 34,2 173.7% 1010 7.3%
Vendas Restauracéo 3901 2355 65,6% 3431 13.7%

De igual modo, os restaurantes com servico a mesa, tradicionalmente associados a momentos de
ocio e convivio, alcangaram nos meses de ver&o os niveis de vendas pré pandémicos, registando
um ligeiro abrandamento no final da época estival.

O segmento de balces manteve o bom desempenho registando crescimentos acentuados face
ao periodo homélogo de 2021, (um crescimento de 48%), como também um ritmo de recuperacao
elevado face a 2019 de 36%, para o qual contribuiram trés fatores:

i) oimpacto da expansdo, nomeadamente das marcas Burger King, KFC e Taco Bell que
ocorreu em 2020 e 2021;

i) o alargamento generalizado a uma parte significativa das unidades dos servigcos de
delivery e take away;

iii) o bom desempenho dos restaurantes com servigo de Drive (operados pelas marcas Burger
King e KFC) que permitiram minimizar as perdas incorridas nas salas no interior dos
mesmos.



As vendas de delivery, que permitiram compensar parcialmente o impacto das limitacdes da
operacao nos segmentos de restaurantes e balcdes nos periodos de confinamento, com a retoma
gradual da normalidade tendem a reduzir 0 seu peso para niveis idénticos aos pré-pandémicos,
representando cerca de 20% das vendas no terceiro trimestre — excluindo as vendas dos
segmentos de concessodes e catering — comparativamente aos 18,7% do primeiro trimestre de
2020, periodo prévio ao impacto da pandemia.

Com a gradual retoma da normalidade nos habitos dos consumidores, verifica-se uma reducéo do
peso nas vendas dos canais de drive e delivery, em contrapartida de um aumento do peso de
vendas no interior dos restaurantes, nomeadamente os localizados em centros comerciais, que
regressaram no trimestre a um peso nas vendas idéntico aos niveis pré-pandemia.

Evolugio do peso por canal nas vendastotais sem concessées e catering
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Durante os primeiros nove meses do ano verificou-se o encerramento definitivo de 13 unidades, 8
das quais franquiadas. Adicionalmente as nove aberturas ocorridas no primeiro semestre
concretizou-se no terceiro trimestre a abertura de quatro novos restaurantes: dois operados pela
Pizza Hut, um pela KFC e uma nova concessao no aeroporto de Barcelona.

O encerramento dos 5 restaurantes proprios, trés dos quais em Espanha resultou da opcao de
nao renovacdo dos contratos de arrendamento.

No final do setembro, o nimero total de unidades era de 621 (552 préprias e 69 franquiadas),
conforme se passa a explicitar:

Encerramentos

N° Unidades 3122021 Aberturas 1T Aberturas 2T Aberturas 3T 2022 30.09.2022
PORTUGAL 383 3 4 3 2 3
Proprias 382 3 4 3 2 390
Pizza Hut 100 2 102
MIT+Ribs 4 1 3
Pans 40 40
Burger King 119 2 121
KFC H 3 1 1 46
Pasta Caffé 2 1 1
Quiosques 8 8
Taco Bell i 1 12
Cafetarias 25 25
Catering 9 9
Concessdes e Outros 23 23
Franquiadas 1 1
ESPANHA 225 1 1 1 10 218
Proprias 152 1 1 1 3 152
Pizza Mavil 14 2 12
Pizza Hut 3 3
Burger King 38 1 3
Pans 28 1 1 30
Ribs 13 13
FrescCo 2 2
KFC 2 2
Concessdes 52 1 53
Franquiadas 73 0 0 0 7 66
Pizza Mawvil 5 1 4
Pans 42 3 39
Ribs 17 1 16
Fresco 4 1 3
SantaMaria ] 1 4
ANGOLA 10 0 0 0 10
KFC 9 9
Pizza Hut 1 1
Outras Localizagtes - Franquiadas 3 0 0 0 1 2
Pans 3 1 2
Total Préprias 544 4 5 4 5 552
Total Franquiadas i7 8 69
TOTAL 621 4 5 4 13 621

Comparativamente ao periodo homadlogo de 2019, de sublinhar que o nimero de restaurantes
proprios aumentou em 24 unidades.



RESULTADOS OPERACIONAIS E FINANCEIROS

Em resultado da aplicacdo da Ley 13/2021, desde 1 de outubro de 2021, as rendas nos
aeroportos em Espanha deixam de relevar para efeitos da aplicacdo da IFRS16 até que os
trafegos anuais de passageiros por aeroporto retomem os niveis de 2019.

Por este efeito, de forma a permitir uma correta comparabilidade dos resultados nos primeiros
nove meses de 2022, é evidenciada a comparacdo com os resultados do periodo homélogo de
2019,simulando um cenéario em que os contratos com a AENA nao relevavam igualmente para
efeitos da IFRS16. Deste modo, os fornecimentos e servicos externos passam a refletir a
totalidade das rendas referentes aos nove meses, sendo, igualmente, corrigida a rubrica de
amortizacdes do exercicio pelo desreconhecimento das amortizacbes dos direitos de uso
associados aos contratos com a AENA.

O resultado operacional consolidado, no final dos primeiros nove meses atingiu o valor de 27,3
milh&es de euros que compara com igual periodo de 2019 corrigido, no montante de 29,5 milhdes
de euros.

—_— 9M 2021
(Milhdes de euros) 9M 2022 . .

corrigido
Volume de Negécios 398,6 2417 356,2 11,9%
Custo das vendas 105,3 26.4% 60.2 24.9% 87.0 24.4% 21.0%
Fornecimentos e servicos externos 114.8 28.8% 66.3 27 4% 97.5 27 4% 17.7%
Custos com o pessoal 1158 29.1% 794 32.9% 109.8 30.8% 5.5%
Amaortizagdes, deprec. e perdas imparidade o o o o
de AFT, Direito de Uso, Goodwill & Al 41,2 10,3% 40,6 16,8% 36,5 10,3% 12.9%
Qutros (proveitos) /custos operacionais 5.9 -1.5% -8.9 -3.7% 4.3 -1.2% 37.3%
Resultados Operacionais 27,3 6,8% 4,0 1,7% 29.5 8,3% 7,5%
Ebitda 68,5 17,2% 44.6 18,5% 66,0 18,5% 3,8%

O volume de negdcios ascendeu a 398,6 milhdes de euros tendo superado por 11,9% os 356,2
milhées de euros registados no periodo homélogo de 2019, com mais 4,5% de restaurantes
operados diretamente.

A margem bruta registada foi de 73,6% do volume de negécios, 2,0p.p inferior a de 2019
(Acumulado 3°Trimestre 19: 75,6%), evidenciando a pressao inflacionista que conduziu ao
aumento dos precos das matérias-primas nao traduzido diretamente nos precos de venda.



Os custos com pessoal foram superiores em 5,5% face aos registados no periodo homélogo de
2019, tendo o peso desta rubrica reduzido 1,8 p.p., passando a representar 29,1% do volume de
negécios (Acumulado 3°Trimestre 19: 30,8%).

Os custos com Fornecimentos e Servicos Externos foram superiores em 17,7% passando a
representar 28,8% do volume de negécios, o que traduz um aumento de 1,4 p.p. face ao periodo
homdélogo de 2019 corrigido (Acumulado 3°Trimestre 19: 27,4%).

Para este aumento, contribuiram as comissées pagas aos agregadores com o alargamento deste
canal a todas as marcas e consequente aumento do peso das vendas de delivery, bem como o
aumento verificado nos custos de energia em Espanha.

Os outros proveitos e custos operacionais no valor total de 5,9 milhdes de euros representam
um aumento de 1,6 milhdes face ao periodo homologo de 2019, diferenca essa que resulta
sobretudo de uma compensacdo no montante de 2,0 milhBes de euros, recebida no ambito da
reclamacéo de valores associados a compra da Eat Out Group.

As amortizac¢@es, depreciagdes, perdas por imparidade de AFT, direito de uso e Goodwill no
acumulado dos nove meses, totalizaram 41,2 milh6es de euros, que compara com 36,5 milhdes
de euros registado no periodo homdlogo de 2019 corrigido da aplicacdo da Ley 13/2021, das
quais 16,7 milhdes correspondem a amortizagfes dos direitos de uso.

O EBITDA ascendeu a 68,5 milhdes de euros, representando um aumento de 3,8% face a igual
periodo de 2019 corrigido da Ley 13/2021.

A margem EBITDA total foi de 17,2% do volume de negécios que compara com 18,5% em igual
periodo de 2019, caso a Ley 13/2021 se encontrasse em vigor.

O Resultado Financeiro nos primeiros nove meses do ano foi negativo em 8,3 milhdes de euros,
idéntico ao valor corrigido, registados em igual periodo de 2019.

(Milhoes de euros) 9M 2022 M ?l‘.l.21 - -
corrigido

Resultado Financeiro 8,3 2,1% 8,1 3,3% 8,3 2,3% 0,1%
Gastos e perdas financeiras 9,2 2,3% 8.6 3.5% 85 2.4% 8,2%
Rendimentos e ganhos financeiros 0.8 0.2% 0.4 0.2% 0.2 0.0% 455.0%

Os gastos e perdas financeiras totalizaram 9,2 milhdes de euros, o que traduz um aumento de 0,7
milh&es de euros face ao periodo homadlogo de 2019 corrigido. Uma parte destes gastos e perdas,
corresponde aos juros com locacdes no valor de 5,9 milhGes euros (Acumulado 3°Trimestre 19
corrigido: 5,7 milhdes de euros).

Os juros liquidos suportados com financiamento e as comissfes associadas atingiram o montante
de 2,3 milhdes de euros, o que corresponde a um custo médio da divida de 2,2%.



SITUACAO FINANCEIRA

O Ativo consolidado atingiu o montante de 629,8 milhdes de euros e o Capital Proprio situou-se

em 241,7 milhdes de euros, representando 38,4% do total do Ativo.

O investimento em ativos fixos tangiveis e ativos intangiveis ascendeu a 23,0 milhdes de euros.
Cerca de 15,8 milhGes, corresponde ao investimento incorrido na concretizacdo do plano de
expansao e o restante na remodelacdo e modernizacao de um conjunto de restaurantes.

(milhGes de auros) 30/09/2022 2021
AdigGes activos tangiveis 20,2 297
Adigdes activos intangiveis 29 3,6
Capex 23,0 33,3

O Passivo corrente ascende a 160,7 milhdes de euros dos quais 23,1 milhdes correspondem a
Responsabilidades com Locagbes e 30,1 milhdes de euros a Empréstimos correntes. O Grupo
tinha 56 milhbes de euros relativos a papel comercial e linhas de crédito contratadas nédo

utilizadas.

O Passivo consolidado atingiu um montante de 387,5 milhdes de euros a 30 de setembro de 2022,
0 que representa uma reducao de 16,1 milhdes de euros, face ao valor final de 2021.

A 30 de setembro de 2022, o Capital Préprio ascendia a 241,7 milhdes de euros, cerca de 13
milhdes de euros superiores ao registado no final de 2021.

Demonstragdo da Posigdo Financeira
Consolidada (milhées de euros)

30/09/2022

Total do Activo | 6292 |

31/12/2021 Var.

CAPITAL PROPRIO |

Divida Remunerada (Empréstimos) |

Responsabilidades com Locagtes |

Outros Passivos |

2417 | | 2287 || 130 |
1278 | | 1670 || 392 |
1471 | | 1431 | [ 40 |
1126 | | 936 || 10 |

Total do Capital Proprio e Passivo m



No final dos primeiros nove meses do ano, a divida liquida ascendia a 186,8 milhGes de euros,
cerca de 24 milhGes de euros inferiores ao valor em divida no final de 2021 (211,0 milhdes de
euros), registando-se um “Gearing” de 44%.

[milhGes de euros) 30/09/2022 31/12/2021 var.
Total Empréstimos 1278 1670 -39.2
Caixa e Depdsitos Bancarios -85,3 -97.0 A7
Qutros Activos Financeiros Correntes e N&o Correntes -2.8 -2.2 0.6
Divida Bancaria Liquida 39,7 67,9 28,2
Locagdes 147 1 1431 4.0
Divida Liquida 186,8 211,0 24,1
Capital Proprio 241 7 2287 13.0
Gearing ( Divida Liquida/ Divida Liquida+Capital 44%, 48%

Por outro lado, a divida bancéaria liquida a 30 de setembro de 2022, ascendia a 39,7 milhdes de
euros.

OPERACAO DESCONTINUADA

Conforme comunicado de 2 Agosto, relativo a assinatura do contrato de compra e venda da
atividade da Burger King, o Grupo Ibersol passara a reportar a atividade das subsidiarias Iberking,
Restauracdo S.A. e da Lurca S.A.U, como “Operag¢ao Descontinuada” em termos de reporte de
informagéo financeira.

Como tal, o impacto na Demonstra¢gdo de Resultados do grupo, para os primeiros 9 meses do ano
de 2022, resulta em uma reducédo de 144,2 milhdes de euros no volume de negdcios, 28,1 milhdes
de euros ao nivel de Ebitda e 7,3 milhdes de euros de resultado liquido consolidado.

{Milhdes de euros) SM 2022 oM 2021
Descontinuados Descontinuados
Volume de Negécios 144,2 108,8
Ebitda 28,1 271
Resultado liquide consolidado 7,3 8,5

O valor total de ativos descontinuados ascende a 201,5 milhbes de euros e o valor dos passivos
diretamente associados ao grupo de ativos descontinuados ascende a 91,9 milhdes de euros.
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GLOSSARIO

Demonstragdo de Resultados

Volume de Negdcios

Vendas

Vendas de Restauracao

Vendas de Retalho

Vendas de Mercadorias

Margem Bruta

Margem EBIT

Margem EBITDA

EBIT (Earnings before Interest and Taxes)

EBITDA (Earnings before Interest, Taxes,
Depreciation and Amortization)

Situacdo Financeira

Capex

Racio de cobertura de juros

Divida Bancaria Liquida

Divida Liquida

Gearing

Autonomia Financeira

Vendas + Prestagdes de Servigos

Vendas de restauracao + vendas de mercadorias

Vendas realizadas pelos restaurantes operados diretamente

Vendas de restauracao excluindo vendas realizadas nas concessoes e
catering

Vendas de mercadorias a terceiros e franquiados

Vendas + Prestagdes de Servigos - Custo das Vendas

EBIT / Volume de negdcios

EBITDA / Volume de negdcios

Resultados Operacionais

Resultados operacionais acrescidos de Amortiza¢des, depreciagdes e
perdas por imparidade de Ativos fixos tangiveis, Direitos de uso,
Goodwill e Ativos intangiveis

AdicOes de ativos fixos tangiveis e intangiveis

EBITDA / Juros Totais

ObrigacGes + empréstimos bancérios + outros empréstimos - caixa,
depdsitos bancarios, outros ativos financeiros ndo correntes e outros
ativos financeiros correntes

Divida Bancaria Liquida + Responsabilidades com Locagdes

Divida liquida / (Divida liquida + Capital préprio)

Capital Préprio / Total do Ativo
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PERSPETIVAS

As previsdes recentes do FMI para 2022, apontam para crescimentos de 6,2% do PIB em Portugal
e 4,3% em Espanha, com taxas de inflacdo na ordem dos 8% que tém conduzido ao consequente
aumento das taxas de juro na tentativa de travar a escalada inflacionista.

A data de hoje, apesar dos sinais positivos de alguns sectores, nomeadamente 0s mais expostos
ao turismo, as economias reforcam os sinais de arrefecimento o que indicia um enquadramento
macroeconémico menos positivo para o final do ano, com crescimentos residuais na Peninsula
Ibérica e perspetivando-se uma potencial recessdo em alguns dos mais importantes paises da
zona euro.

Este entorno traduzir-se-4 numa incapacidade de refletir na totalidade o aumento do preco das
matérias-primas e energia, com consequente impacto nas margens, pelo que se avizinha uma vez
mais um periodo desafiante para as nossas equipas e portefélio de marcas.

Ao nivel de expanséo das nossas operac¢des, daremos continuidade aos planos de expansao das
marcas da Pizza Hut, KFC e Taco Bell. Para além das aberturas ja concretizadas procederemos
ainda a inauguracédo de 16 restaurantes até final do ano.
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FACTOS SUBSEQUENTES

Na sequéncia da assinatura, no dia 2 de agosto de 2022, de contrato de compra e venda de a¢des
respeitante a alienacao a BK Portugal, S.A. e a Burger King Spain, S.L.U (sociedades controladas
pela Restaurant Brands lberia, S.A.) das ac¢les representativas da totalidade do capital social,
respetivamente da Iberking, Restauracdo S.A. e da Lurca S.A.U, foram verificadas ou renunciadas
a 16 de novembro de 2022 as condi¢des suspensivas previstas no referido contrato.

Sujeita aos termos e condi¢cbes previstos no contrato de compra e venda, a conclusdo da
operacdo encontra-se prevista para a data de publicacdo destes resultados no dia 30 de
novembro de 2022.

A acdo movida pela Pansfood para reequilibrar as rendas a pagar a AENA desde o inicio da
pandemia obteve provimento por decisdo do tribunal de segunda instancia que deliberou que se
aplicasse o disposto na Ley 13/2021, transitada em julgado. Em consequéncia as rendas a pagar
nos estabelecimentos localizados em cada aeroporto serdo ajustadas em fungéo da variagcdo do
trafego verificado anualmente face ao ano de 2019 até que cada aeroporto recupere o trafego de
20109.

Ficam assim estabilizados os valores constantes das demonstracdes financeiras de anos
anteriores.

Porto, 29 de Novembro de 2022

Anténio Alberto Guerra Leal Teixeira

Anténio Carlos Vaz Pinto de Sousa

Maria do Carmo Guedes Antunes de Oliveira

Juan Carlos Vazquez-Dodero de Bonifaz

Maria Deolinda Fidalgo do Couto
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Ibersol S.G.P.S., S.A.

Demonstracdes Financeiras Condensadas Consolidadas
Intercalares

30 de Setembro de 2022



IBERSOL S.G.P.S., S.A.
DEMONSTRAGAO CONDENSADA DA POSIGAO FINANCEIRA CONSOLIDADA INTERCALAR
EM 30 DE SETEMBRO DE 2022

(valores em euros)

ACTIVO Notas 30/09/2022 31/12/2021
N&o corrente
Activos Fixos Tangiveis 7 127 980 603 214373712
Direitos de uso 6 77 491 436 138871 151
Goodwill 8 54 391 775 79 032 821
Activos Intangiveis 8 25962 831 35870696
Investimentos financeiros em emp. conjuntos e associadas 2958 330 2940 318
Activos financeiros ndo correntes 1257761 978 965
Outros activos financeiros 9 1403128 841 165
Outros activos néo correntes 10 6 969 534 7524 331
Impostos diferidos 16 5332127 11 088 442
Total de activos ndo correntes 5 303 747 524 491 521 600
Corrente
Inventarios 16 054 325 15717 458
Imposto s/ rendimento a recuperar 16 30325 110 222
Outros activos financeiros 9 1373492 1338791
Outros activos correntes 12 21228 234 26 698 358
Caixa e depd@sitos bancarios 11 85307 262 96 968 003
Total de activos correntes 123 993 638 140 832 831
Grupo de ativos classificados como detidos para venda 4 201 468 040 -
Total do Activo 629 209 202 632 354 431
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO
Capital e reservas atribuiveis aos accionistas
Capital Social 46 000 000 46 000 000
Accdes préprias -11 180516 -11 180516
Prémios de emisséao 29900 789 29900 789
Reservas legais 1976 081 1751081
Reservas de convers&do cambial -7 111992 -11 331 432
Outras reservas e resultados transitados 167 592 359 142 053 271
Resultado liquido do exercicio 14 563 149 31 379 907
Total do Capital Préprio atribuivel aos accionistas 241 739 870 228573 100
Interesses que ndo controlam -79 855 90 482
Total do Capital Préprio 241 660 015 228 663 582
PASSIVO
N&ao corrente
Empréstimos 13 97 694 343 140 439 066
Responsabilidade com locacdes 13 58 691 735 121 422 685
Impostos diferidos 16 3325930 3376 658
Provisdes 2310634 2428023
Instrumentos financeiros derivados 5 896 18 976
Outros passivos nao correntes 3704 4176
Total de passivos ndo correntes 162 032 242 267 689 584
Corrente
Empréstimos 13 30117 135 26 593 284
Responsabilidade com locacdes 13 20626 726 21 645 649
Contas a pagar a fornecedores e acréscimos de custos 14 65 201 253 72 507 391
Imposto s/ rendimento a pagar 16 1441 266 456 400
Outros passivos correntes 15 16 206 920 14 798 541
Total de passivos correntes 133 593 299 136 001 265
Passivos diretamente associados ao grupo de ativos
classificados como detidos para venda 4 91 923 647 -
Total do Passivo 387 549 188 403 690 849
Total do Capital Préprio e Passivo 629 209 202 632 354 431

Porto, 29 de Novembro de 2022

O Conselho de Administragéo,



IBERSOL S.G.P.S., S.A.

DEMONSTRAGAO CONDENSADA DOS RESULTADOS E DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL CONSOLIDADO

INTERCALAR

PARA OS PERIODOS DE NOVE MESES FINDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2022 E 2021

(valores em euros)

9 meses findos

9 meses findos
em 30/09/2021

Notas em 30/09/2022 (Reapresentada)
Vendas 5 252939 330 131 898 822
Prestagcdes de servicos 5 1495621 1008 189
Custo das vendas -61 705776 -30511 704
Fornecimentos e servigos externos -82 049 287 -33 163 399
Custos com o pessoal -75 723 867 -48 901 588
AmortizacGes, deprec. e perdas imparidade de AFT, Direito de
Uso, Goodwill e Al 6,7e8 -25 867 638 -49 277 128
Outros proveitos /(custos) operacionais 17 5428 222 6512 046
Resultados Operacionais das operagdes continuadas 14 516 605 -22 434 762
Gastos e perdas financeiras 18 -5739581 -11 658 711
Rendimentos e ganhos financeiros 18 844 590 441 429
Ganhos (perdas) em subsidiarias, associadas e empreend.conjuntos 18 012 -38 249
Resultados antes de impostos das operagdes continuadas 9 639 626 -33690 293
Imposto sobre o rendimento 19 -2 343 439 5021 492
Resultado liquido consolidado das operag¢des continuadas 7 296 187 -28 668 801
Operagédo descontinuada: 4
Lucro (prejuizo) da operacéo descontinuada, liquida de imposto 7 266 870 8 484 683
Resultado liquido consolidado 14 563 057 -20184 118
Outro rendimento integral:
Variacdo da reserva de conversao cambial (liquida de imposto e
passivel de ser reciclada por resultados) 4219 440 859 704
RENDIMENTO INTEGRAL CONSOLIDADO 18 782 497 -19324 414
Resultado liquido consolidado atribuivel a:
Accionistas da empresa mae
Operac8es continuadas 7 296 279 -28 621 442
Operac6es descontinuadas 7 266 870 8 484 683
Interesses que n&o controlam
Operac8es continuadas -92 -47 359
Operac6es descontinuadas - -
14 563 057 -20 184 118
Rendimento integral consolidado atribuivel a:
Accionistas da empresa mae
Operacdes continuadas 11515719 -27 761 738
Operag6es descontinuadas 7 266 870 8484 683
Interesses que nédo controlam
Operagdes continuadas -92 -47 359
Operacdes descontinuadas - -
18 782 497 -19 324 414
Resultado por acgéo: 20
Das operagfes continuadas
Basico 0,17 -0,88
Diluido 0,17 -0,88
Das operacfes descontinuadas
Béasico 0,17 0,26
Diluido 0,17 0,26

Porto, 29 de Novembro de 2022

O Conselho de Administragao,



Saldo em 1de Janeiro de 2021

Alteragdes do periodo:
Aplicacéo do resultado consolidado de 2020:

Transferéncia para reservas e resultados

transitados
Reservas de converséo - Angola
Resultado consolidado para o periodo de nove
meses findo em 30 de Setembro de 2021

Total alteragdes do periodo
Resultado liquido consolidado
Rendimento consolidado integral
Operacdes com detentores de capital no periodo
Aplicacéo do resultado consolidado de 2020:
Dividendos distribuidos

Saldo em 30 de Setembro de 2021

Saldo em 1de Janeiro de 2022
Alteragdes do periodo:
Aplicagéo do resultado consolidado de 2021:
Transferéncia para reservas e resultados
transitados
Liquidagdo Cortsfood
Reservas de conversé&o - Angola
Resultado consolidado para o periodo de nove
meses findo em 30 de Setembro de 2022
Total alteragdes do periodo
Resultado liquido consolidado
Rendimento consolidado integral
OperacGes com detentores de capital no periodo
Aplicacéo do resultado consolidado de 2021:
Dividendos distribuidos

Saldo em 30 de Setembro de 2022

Porto, 29 de Novembro de 2022

Nota

IBERSOL S.G.P.S., S.A.
DEMONSTRACAO CONDENSADA DAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO CONSOLIDADO INTERCALAR
para os periodos de nove meses findos em 30 de Setembro de 2022 e 2021

(valores em euros)

Atribuivel a detentores do capital

Reservas Qutras
Prémios de Reservas e Interesses
Capital Accbes de Reservas conversao Resultados Resultado que nao Total Capital
Social Préprias Emisséo legais cambial Transitados Liquido Total Controlam Préprio
36 000 000 -11 180 516 469 937 1629 598 -12 821 109 197 372 003 -55 197 249 156 272 664 133 241 156 405 905
121 483 -55 318 732 55 197 249 - -
859 704 859 704 859 704
-20 136 759 -20 136 759 -47 359 -20 184 118
- - - 121 483 859 704 -55 318 732 35 060 490 -19 277 055 -47 359 -19 324 414
-20 136 759 -20 136 759 -47 359 -20 184 118
-19 277 055 -47 359 -19 324 414
36 000 000 -11 180 516 469 937 1751081 -11 961 405 142 053 271 -20 136 759 136 995 609 85 882 137 081 491
46 000 000 -11 180 516 29900 789 1751081 -11 331 432 142 053 271 31 379 907 228573 100 90 482 228 663 582
225 000 31 154 907 -31 379 907 - -
108 183 108 183 -170 245 -62 062
4 219 440 4219 440 4219 440
14 563 149 14 563 149 -92 14 563 057
- - - 225 000 4 219 440 31 263 090 -16 816 758 18 890 772 -170 337 18 720 435
14 563 149 14 563 149 -92 14 563 057
18 782 589 -92 18 782 497
-5 724 002 -5 724 002 -5 724 002
- - - - - -5724 002 - -5 724 002 - -5724 002
46 000 000 -11 180 516 29 900 789 1976 081 -7 111 992 167 592 359 14 563 149 241 739 870 -79 855 241 660 015

O Conselho de Administragéo,



IBERSOL S.G.P.S., S.A.
Demonstracdo Condensada dos Fluxos de Caixa Consolidados Intercalares

Para os periodos de nove meses findos em 30 de Setembro de 2022 e 2021

(valores em euros)

Huxos de Caixa das Atividades Operacionais

Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedores
Pagamentos ao pessoal

Fluxos gerados pelas operagdes
Pagamentos/recebimento imposto s/ rendimento
Outros receb/pagam. rel. a activ.operacional
Fluxos das atividades operacionais (1)

Huxos de caixa das atividades de investimento
Recebimentos provenientes de:

Investimentos financeiros

Activos fixos tangiveis

Activos intangiveis

Juros recebidos

Outros activos financeiros

Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros
Outros activos financeiros
Activos fixos tangiveis
Activos intangiveis

Fluxos das atividades de investimento (2)

Huxos de caixa das atividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos

Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos
Divida de locagao
Juros de empréstimos e custos similares
Juros de contratos de locacéo
Dividendos pagos

Fluxos das atividades de financiamento (3)
Variagdo de caixa e seus equivalentes (4)=(1)+(2)+(3)
Efeito das diferencas de caAmbio

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

Porto, 29 de Novembro de 2022

9 meses findos

9 meses findos

Nota em 30/09/2022 em 30/09/2021
398112871 240579 543
191 535570 100 126 447
109 362 672 60 764 516

97 214 629 79 688 579
1699 261 -61 002
-6 023 499 -19932515
89 491 868 59 817 067
305 940 76 164
737
1420933 391413
454 619 1832868
147 620 747 132
717 901 1038312
28 200 757 17 330873
3006 464 1772240
-29 891 250 -18 587 376
3304 795 24135784
42 750 491 13930341
17 293 280 21766 776
4079972 3225410
5991278 5040 566
5724002 -
-72 534 228 -19 827 310
-12 933 610 21402 381
1272 869 -85 589
96 968 003 50 549 377
11 85 307 262 71 866 169

O Conselho de Administragéo,



IBERSOL SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONDENSADAS CONSOLIDADAS
INTERCALARES

PARA O PERIODO DE NOVE MESES FINDO EM 30 DE SETEMBRO DE 2022

(Montantes expressos em euros)

1. NOTA INTRODUTORIA

A IBERSOL, SGPS, SA (“Grupo” ou “lbersol”), tem sede na Praca do Bom Sucesso, Edificio
Peninsula n.° 105 a 159 — 9°, 4150-146 Porto, Portugal, e as suas subsidiarias (conjuntamente, o
Grupo), exploram uma rede de 621 unidades no ramo da restauracdo através das marcas Pizza
Hut, Pasta Caffé, Pans & Company, Ribs, FrescCo, SantaMaria, Kentucky Fried Chicken, Burger
King, O’ Kilo, Quiosques, Pizza Movil, Miit, Taco Bell, Sol, Silva Carvalho Catering e Palace
Catering, cafetarias e outras concessfes. O Grupo possui 552 unidades de exploracéo propria e
69 em regime de franquia. Deste universo, 391 estdo sediadas em Portugal, das quais 390 séo
préprias e 1 franquiada, e 218 estdo sediadas em Espanha, repartindo-se por 152
estabelecimentos préprios e 66 franquiados, e 10 em Angola e 2 noutras localizacdes.

A Empresa é uma sociedade anénima e esta cotada na Euronext de Lisboa.
A Empresa-mée e entidade controladora final da Ibersol SGPS é a sociedade ATPS — SGPS, S.A..

Locacdes em Aeroportos geridos pela AENA

Em Espanha, no dia 2 de outubro de 2021 foi publicada a Ley 13/2021 de 1 de outubro que
determinou que a renda anual minima garantida prevista nestes contratos para o periodo entre de
15 de Margo de 2020 e 20 de Junho, ambos incluidos, seja eliminada e a partir de 21 de junho de
2020 e até que os trafegos anuais de cada Aeroporto atinjam os valores registados no ano de
2019, as rendas minimas garantidas anuais dos contratos existentes sejam reduzidas na
proporcao direta da variacdo dos trafegos de passageiros comparados com os verificados em
2019. Desta forma, e de acordo com o disposto no paragrafo 39 de IFRS 16, foi desreconhecida a
totalidade do passivo de locacédo referente aos contratos com a AENA por contrapartida do Direito
de uso, com referéncia a data de entrada em vigor da referida lei.

Em consequéncia e dado que os trafegos acumulados em 2022 ainda n&o atingiram os registados
no ano de 2019, as contribuicBes de locacdo associadas aos contratos com a AENA nos primeiros
9 meses de 2022 séo reconhecidas como gastos com rendas e alugueres o que devera ser tido
em conta na comparacgao da informacéao financeira com o periodo homologo de 2021 ao nivel dos
custos operacionais, amortizacdes e gastos financeiros.

Contrato Compra e Venda Restaurantes Burger King

Conforme comunicado de 2 Agosto, relativo a assinatura do contrato de compra e venda dos
restaurantes Burger King, nesta informacdo financeira o Grupo classifica a atividade das
subsidiarias Iberking, Restauracdo S.A. e da Lurca S.A.U, como “Operagdo Descontinuada”
conforme nota 4.

Taxa de cAmbio
As demonstra¢gfes financeiras s8o apresentadas em euro e taxa de cambio utilizada nas

demonstracdes financeiras para conversdo de transacdes e saldos expressos em Kwanzas, foi
respetivamente de:



set/22

Taxas de cambio de referéncia do Euro  Taxa em 30 de Taxa média a 30
(x de moeda estrangeira por 1 Euro) Setembro de 2022  de Setembro 2022
R Kwanza de Angola (AOA) 410,341 446,828
dez/21

Taxas de cambio de referéncia do Euro  Taxa em 31 de Taxa média do

(x de moeda estrangeira por 1 Euro) Dezembro de 2021 ano 2021

Bl Kwanza de Angola (AOA) 635,728 705,219
2. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas contabilisticas adotadas na preparacao destas demonstragées financeiras
consolidadas estdo descritas abaixo. Estas politicas foram aplicadas de forma consistente nos
periodos comparativos.

2.1. Bases de preparacao

Estas demonstracdes financeiras condensadas consolidadas intercalares foram preparadas em
conformidade com a Norma Internacional n.° 34 — Relato Financeiro Intercalar, pelo que néo
incluem toda a informacéo exigida pelas demonstra¢des financeiras anuais, e devem ser lidas em
conjunto com as demonstracfes financeiras da empresa relativas ao periodo findo em 31 de
Dezembro de 2021.

As demonstracdes financeiras consolidadas intercalares foram preparadas de acordo com o
principio do custo historico.

As politicas contabilisticas adotadas a 30 de Setembro de 2022 sdo idénticas as adotadas na
preparacdo das demonstragfes financeiras em 30 Setembro e 31 de Dezembro de 2021.

As demonstracfes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo e autorizadas
para emissao em 29 de Novembro de 2022.

2.2. Adocao de normas e interpretacfes novas, emendadas ou revistas

Adocao de normas e interpretacdes novas, emendadas ou revistas

As seguintes normas, interpretagcdes, emendas e revisdes foram aprovadas (“endorsed”) pela
Unido Europeia e sé@o de aplicacao obrigatoria nos exercicios econdmicos iniciados em ou apds 1
de janeiro de 2022:

Alteracdes a IFRS 3, IAS 16, IAS 37 e as Melhorias das Normas Internacionais de Relato
Financeiro (ciclo 2018-2020)

Estas alteracdes visam esclarecer ou corrigir pequenos conflitos entre os requisitos das Normas.
As alteracdes a IFRS 3 atualizam uma referéncia a Estrutura Conceitual para Relatorios
Financeiros, sem alterar os requisitos contabilisticos para combinacdes de negocio. As alteracdes
a IAS 16 proibem uma empresa de deduzir do custo de imobilizado valores recebidos com a
venda de itens produzidos enquanto a empresa prepara o ativo para o uso pretendido. Em vez
disso, uma empresa reconhecerd os resultados das vendas e o custos relacionados nos
resultados. As alteracdes a IAS 37 especificam quais 0s custos que uma empresa inclui ao avaliar
se um contrato sera prejudicial. As melhorias anuais das Normas Internacionais de Relato
Financeiro fazem pequenas alteracBes a IFRS 1 - Adocdo pela Primeira Vez das Normas
Internacionais de Relato Financeiro, IFRS 9 - Instrumentos Financeiros, IAS 41 - Agricultura e,
ainda, apresenta exemplos ilustrativos sobre os arrendamentos da IFRS 16. Da adog¢do destas
alteracdes ndo decorrem impactos significativos nas demonstracGes financeiras consolidadas da
Ibersol.

As seguintes normas, interpretacfes, emendas e revisdes foram aprovadas (endorsed) pela Uniédo
Europeia e apenas sdo de aplicacdo obrigatéria em exercicios econémicos futuros



IFRS 17 — Contratos de Seguros, incluindo alteracées a IFRS 17 (a aplicar para os
exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2023)

A IFRS 17 substitui a IFRS 4 — “Contratos de seguro”, a norma que vigora de forma interina desde
2004. A IFRS 17 é aplicavel a todas as entidades que emitam contratos de seguro, contratos de
resseguro e contratos de investimento com caracteristicas de participagdo discricionaria. As
alteracdes a IFRS 17 tém como objetivo auxiliar as empresas na implementacdo da Norma e
facilitar a explicacdo do seu desempenho financeiro. Da futura adocao destas alteracfes néo se
estima que ocorram impactos significativos nas demonstracdes financeiras consolidadas da
Ibersol.

AlteracBes a IAS 1 e IFRS Practice Statement 2 — Divulgacéo de Politicas Contabilisticas (a
aplicar para os exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2023)

Estas altera¢cBes visam alterar os requisitos da IAS 1 no que diz respeito a divulgacdo de politicas
contabilisticas. Uma entidade deverd divulgar politicas contabilisticas materiais, em vez de
politicas contabilisticas significativas, pelo que séo identificados exemplos e explica¢cdes de como
identificar uma politica contabilistica material. O conceito de materialidade é descrito na IFRS
Practice Statement 2 através do conceito de materialidade de 4 etapas. Da futura adocao destas
alteracdes ndo se estima que ocorram impactos significativos nas demonstracdes financeiras
consolidadas da Ibersol.

Alteracdes a IAS 8 — Politicas contabilisticas, alteracao de estimativas e erros: Defini¢édo de
Estimativas contabilisticas (a aplicar para os exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de
2023)

Estas alteragBes visam esclarecer a definicAo de estimativas contabilisticas. Segundo a nova
definicdo, as estimativas contabilisticas sdo “valores monetarios nas demonstragdes financeiras
que estdo sujeitos a incerteza de mensuracdo”. As entidades desenvolvem estimativas
contabilisticas, no caso de as politicas contabilisticas exigirem que os itens nas demonstragdes
financeiras sejam mensurados de uma forma que envolva incerteza de mensuracdo. Uma
alteracdo na estimativa que resulte de novas informacdes ou desenvolvimentos ndo € uma
correcdo de um erro. Além disso, os efeitos de uma alteragdo deste género usada para
desenvolver uma estimativa apenas é considerada como alteragcdo nas estimativas contabilisticas
se ndo resultar da correcdo de erros de periodos anteriores. Da futura adocdo destas alteracdes
ndo se estima que ocorram impactos significativos nas demonstragées financeiras consolidadas
da Ibersol.

Alteracdes & IAS 12 - Imposto diferido relacionado a ativos e passivos decorrentes de uma
Unica transacao (a aplicar para os exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2023)

Estas alteragdes incluiram, essencialmente, determinadas transac¢des especificas a exclusdo da
isenc@o de reconhecimento inicial de impostos diferidos, quando o seu reconhecimento inicial dé
origem a valores iguais de diferengas temporarias tributaveis e diferencas temporarias dedutiveis.
Da futura adocdo destas alteracbes ndo se estima que ocorram impactos significativos nas
demonstracdes financeiras consolidadas da Ibersol.

AlteracBes a IFRS 17 - Contratos de seguros: Aplicagdo inicial da IFRS 17 e Alteracdes a
IFRS 9 - Informagdo comparativa (a aplicar para 0s exercicios que se iniciem em ou apés 1 de
janeiro de 2023)

As alteracBes propostas sdo uma opg¢éo de transicdo relacionada com a informacdo comparativa
sobre ativos financeiros apresentados na aplicacdo inicial da IFRS 17. Estas alteracBes visam
ajudar as entidades a evitar incompatibilidades contabilisticas tempordrias entre ativos financeiros
e passivos de contratos de seguro e, portanto, melhorar a utilidade da informacdo comparativa
para usuarios das demonstragfes financeiras. Da futura adogdo destas alteragfes ndo se estima
que ocorram impactos significativos nas demonstracdes financeiras consolidadas da Ibersol).



Normas e interpreta¢cdes, emendadas ou revistas, ndo aprovadas pela Unido Europeia

As seguintes normas, interpretagfes, emendas e revisGes, com aplicacdo obrigatéria em
exercicios economicos futuros, ndo foram, até a data de aprovacdo destas demonstracdes
financeiras, adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

Alteragbes a IAS 1 -Apresentagdo de Demonstracdes Financeiras: Classificagdo do Passivo como
Corrente ou Nao Corrente 01-jan-23. Esta alteracdo visa promover a consisténcia na aplicacdo de
requisitos, ajudando as empresas a determinar se, na demonstracdo da posicéo financeira, dividas
e outros passivos com uma data de liquidagéo incerta devem ser classificados como correntes
(vencidos ou potencialmente vencidos num ano) ou ndo correntes e, ainda, visa esclarecer os
requisitos de classificacdo de divida, em que uma empresa pode liquidar a mesma convertendo-a
em capital. Estas alteracGes esclarecem, ndo alteram, os requisitos existentes e, portanto, nédo
devem afetar significativamente as demonstracdes financeiras das empresas, no entanto, podem
resultar numa reclassificacdo de alguns passivos de corrente para ndo corrente e vice-versa.

AlteragBes a IFRS 16 -Locacdes: 01-jan-24. As alteracdes propostas adicionam requisitos de
mensuracao subsequentes para as transacdes de "sale-leaseback". Estas alteracdes exigem que
0 vendedor-locatario mensure subsequentemente os passivos decorrentes de uma transacédo de
"sale-leaseback”, de forma a que ndo reconhec¢a qualquer ganho ou perda relacionado com o
direito de uso retido. A data de eficacia desta alteracdo encontra-se em revisdo, podendo ser
alterada para 01-jan-2024.

Estas normas nao foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como tal, ndo foram
aplicadas pelo Grupo no periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2022.



3. INFORMACOES RELATIVAS AS EMPRESAS INCLUIDAS NA CONSOLIDACAO E
OUTRAS

3.1 As empresas do Grupo incluidas na consolidacdo em 30 de Setembro de 2022 e 31 de
Dezembro de 2021 s&o as seguintes:

% Participacgéo

Firma Sede
set/22 dez/21
Empresa mée
Ibersol SGPS, S.A. Porto mée mée
Empresas subsidiarias
Iberusa Hotelaria e Restauracéo, S.A. Porto 100% 100%
Ibersol Restauracéo, S.A. Porto 100% 100%
Ibersande Restauracéo, S.A. Porto 100% 100%
Ibersol Madeira e Acores Restauragao, S.A. Funchal 100% 100%
(d) Ibersol - Hotelaria e Turismo, S.A. Porto - 100%
(e) Iberking Restauragéo, S.A. Porto 100% 100%
Iberaki Restauracéo, S.A. Porto 100% 100%
Restmon Portugal, Lda Porto 61% 61%
Vidisco, S.L. Vigo - Espanha 100% 100%
Inverpeninsular, S.L. Vigo - Espanha 100% 100%
(d) Asurebi SGPS, S.A. Porto - 100%
Firmoven Restauracéo, S.A. Porto 100% 100%
IBR - Sociedade Imobiliéria, S.A. Porto 100% 100%
(d) Eggon SGPS, S.A. Porto - 100%
Anatir SGPS, S.A. Porto 100% 100%
(e) Lurca, SA Madrid-Espanha 100% 100%
Sugestdes e Opgdes-Actividades Turisticas, S.A Porto 100% 100%
José Silva Carvalho Catering, S.A Porto 100% 100%
(a) Iberusa Central de Compras para Restauracdo ACE Porto 100% 100%
(b) Vidisco, Pasta Café Union Temporal de Empresas Vigo - Espanha 100% 100%
Maestro - Senicos de Gestao Hoteleira, S.A. Porto 100% 100%
SEC - Eventos e Catering, S.A. Porto 100% 100%
IBERSOL - Angola, S.A. Luanda - Angola 100% 100%
HCI - Imobiliaria, S.A. Luanda - Angola 100% 100%
Ibergourmet Produtos Alimentares (ex-Grawos 2012, S.A.) Porto 100% 100%
Lusinver Restauracion, S.A. Vigo - Espanha 100% 100%
The Eat Out Group S.L.U. Barcelona - Espanha 100% 100%
Pansfood, S.A.U. Barcelona - Espanha 100% 100%
Foodstation, S.L.U Barcelona - Espanha 100% 100%
Dehesa de Santa Maria Franquicias, S.L. Barcelona - Espanha 100% 100%
(c) Cortsfood, S.L. Barcelona - Espanha - 50%
Volrest Aldaia, S.L Vigo - Espanha 100% 100%
Volrest Alcala, S.L Vigo - Espanha 100% 100%
Volrest Alfafar, S.L. Vigo - Espanha 100% 100%
Volrest Rivas, S.L. Vigo - Espanha 100% 100%
Voesmu Restauracion, SL Vigo - Espanha 100% 100%
Empresas associadas
Ziaicos - Senic¢os e gestado, Lda Porto 40% 40%
Empresas controladas conjuntamente
UQ Consult - Senicos de Apoio a Gestéo, S.A. Porto 50% 50%

(a) Agrupamento Complementar de Empresas que atua como Central de Compras e de Logistica e assegura o aprovisionamento dos respetivos restaurantes em
matérias-primas e servigos de manutencao.

(b) Union Temporal de Empresas constituida em 2005 e que ao longo do ano funcionou como Central de Compras em Espanha, assegurando o aprovisionamento
de matérias-primas dos respetivos restaurantes.

(c ) Subsidiaria liquidada em Janeiro de 2022.

(d) Fuséo das subsidiarias Ibersol Hotelaria e Turismo, Asurebi e Eggon na subsidiaria Ibersol Restauracéo, S.A..

(e ) Subsidiarias reconhecidas em operagdes descontinuadas (Nota 4).

As entidades acima desenvolvem o seu negécio nos paises onde se encontram sedeadas.
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As empresas subsidiarias foram incluidas na consolidacdo pelo método de consolidacdo integral.
A entidade conjuntamente controlada, UQ Consult e & associada Ziaicos, foi aplicado o método de
equivaléncia patrimonial em funcdo da percentagem de participagdo detida pelo grupo.

As percentagens de participagdo nas sociedades referidas consubstanciam-se em idéntica
percentagem de direitos de voto.

3.2. Alteracdes ocorridas no perimetro de consolidagéo
3.2.1. Aquisicao de novas sociedades

No periodo de nove meses findo em 30 de Setembro de 2022 ndo houve lugar a aquisicdo de
novas sociedades.

3.2.2. Alienagbes

No periodo de nove meses findo em 30 de Setembro de 2022 n&o houve lugar a alienacdo de
sociedades.

3.2.3. Outras altera¢®es no perimetro de consolidacéo

3.2.3.1. Liquidagéo de subsidaria
Com referéncia a 13 de Janeiro de 2022, a subsidiaria Cortsfood, SL foi liquidada.

3.2.3.2. Fuséo de subsidiarias

Com referéncia a 01 de Agosto de 2022, fundiram-se as subsidiérias Ibersol Hotelaria e Turismo,
Asurebi e Eggon, na subsidiéria Ibersol Restauracéo, S.A..

4. ATIVIDADES DESCONTINUADAS — IFRS 5

Em 2 de agosto de 2022, o Grupo Ibersol e a Restaurant Brands Iberia, S.A. assinaram um
contrato promessa de compra e venda das acdes da Iberking e Lurca com algumas condi¢des
suspensivas e que tendo sido ultrapassadas foi acordado que a data de conclusdo da operagao ira
ocorrer em 30 de novembro de 2022.

De acordo com a IFRS 5, em resultado do acordo de venda dos restaurantes Burger King, as
demonstra¢des condensadas dos resultados e de outro rendimento integral consolidado intercalar
foi reapresentada, de acordo com a IFRS 5, em resultado do acordo de venda dos restaurantes
Burger King, como Grupo de ativos classificados como detidos para venda.

Desta forma, os impactos na demonstracdo consolidada condensada dos resultados para o

periodo findo em 30 de Setembro de 2021 estdo relacionados com a reclassificacdo das suas
transagbes para a rubrica “Lucro (prejuizo) da operacao descontinuada, liquida de imposto”.
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Em 30 de Setembro de 2021, os impactos na
resultados sdo como segue:

Vendas

PrestacGes de servicos

Custo das vendas

Fornecimentos e servigos externos

Custos com o pessoal
Amortizagdes, deprec. e perdas imparidade de AFT, Direito de

Uso, Goodwill e Al
Outros prowveitos /(custos) operacionais

Resultados Operacionais das operagdes continuadas

Gastos e perdas financeiras

Rendimentos e ganhos financeiros

Ganhos (perdas) em subsidiarias, associadas e empreend.conjuntos
Resultados antes de impostos das operacdes continuadas

Imposto sobre o rendimento
Resultado liquido consolidado das operag¢des continuadas

Operacao descontinuada:
Lucro (prejuizo) da operagédo descontinuada, liquida de imposto

Resultado liquido consolidado
Outro rendimento integral:
Variacdo da reserva de conversédo cambial (liquida de imposto e
passivel de ser reciclada por resultados)

RENDIMENTO INTEGRAL CONSOLIDADO

Resultado liquido consolidado atribuivel a:
Accionistas da empresa mae

Operagdes continuadas

Operacgdes descontinuadas
Interesses que nédo controlam

Operagdes continuadas

Operagdes descontinuadas

Rendimento integral consolidado atribuivel a:
Accionistas da empresa méae

Operagdes continuadas

Operacgdes descontinuadas
Interesses que nédo controlam

Operagdes continuadas

Operacgdes descontinuadas

demonstracdo consolidada condensada dos

9 meses findos

9 meses findos Operacgoes em 30/09/2021
em 30/09/2021 Descontinuadas (Reapresentada)
240571 036 -108 672 214 131 898 822
1120522 -112 333 1008189
-60 162 877 29651173 -30511 704
-56 962 806 23799 407 -33163 399
-79 438 939 30537 351 -48 901 588
-63 739 555 14 462 427 -49 277 128
8850072 -2 338026 6512 046
-9 762 547 -12 672 215 -22 434 762
-14 782 001 3123290 -11 658 711
441 442 -13 441 429
-38 249 - -38 249
-24 141 355 -9 548 938 -33 690 293
3957 237 1064 255 5021492
-20184 118 -8 484 683 -28 668 801
- - 8484 683
-20184 118 -8 484 683 -20184 118
859 704 - 859 704
-19 324 414 -8 484 683 -19324 414
-20 136 759 -8 484 683 -28 621 442
- - 8 484 683
-47 359 - -47 359
-20 184 118 -8 484 683 -20184 118
-19 277 055 -8 484 683 -27 761738
- - 8484 683
-47 359 - -47 359
-19 324 414 -8 484 683 -19324 414

De acordo com a IFRS 5, todas as operacdes dos restaurantes Burger King em Portugal e
Espanha foram apresentadas na rubrica “Resultado depois de impostos das operagbes
descontinuadas” da demonstragao consolidada dos resultados para o periodo de nove meses
findo em 30 de Setembro de 2022, tendo sido reapresentada a informacéo relativa ao periodo de

nove meses findo em 30 de Setembro de 2021.
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Em 30 de Setembro de 2022, os resultados das operac¢des descontinuadas apresentam o seguinte

detalhe:

Vendas

Prestacbes de servigos

Custo das vendas

Fornecimentos e servicos externos

Custos com o pessoal
AmortizacBes, deprec. e perdas imparidade de AFT, Direito de

Uso, Goodwill e Al
Outros proveitos /(custos) operacionais

Resultados Operacionais das operagdes descontinuadas

Gastos e perdas financeiras

Rendimentos e ganhos financeiros

Ganhos (perdas) em subsidiarias, associadas e empreend.conjuntos
Resultados antes de impostos das operagdes descontinuadas

Imposto sobre o rendimento
Resultado liquido consolidado das operagdes descontinuadas

30/09/2022

-144 181 234
43 604 465
32770 656
40102 924

15 365 850
-436 738

-12 774 077

3447 380
-613

-9 327 310

2 060 440

-7 266 870

Em 30 de Setembro de 2022, os principais ativos e passivos das atividades descontinuadas

apresentam o seguinte detalhe:

30/09/2022

Activos Fixos Tangiveis
Direitos de uso
Goodwill
Activos Intangiveis
Impostos diferidos ativos
Responsabilidade com locacdes
Outros passivos liquidos
Total de Activos liquidos

Grupo de ativos classificados como detidos para venda
Passivos diretamente associados ao grupo de ativos
classificados como detidos para venda

Total reconhecido na Demonstragéao da posi¢ao financeira

5. REDITO DE CONTRATOS COM CLIENTES E INFORMACAO POR SEGMENTOS

87 203 131
63 999 222
24 641 046

9 950 251

6 153 548
-67 787 881
-14 614 923

109 544 393

201 468 040

-91 923 647

109 544 393

5.1. Rédito de contratos com clientes

O rédito é mensurado pelo montante que a entidade espera ter direito a receber no ambito do

contrato celebrado com o cliente.
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O rédito de contratos com clientes, apresenta-se como segue:

2022 2021
Volume de Negécios 254 434 951 132 907 011
Vendas de Restauracédo 245901 852 126 863 642
Vendas em Restaurantes 232 361 952 122 867 888
Vendas de catering de eventos 9 541 659 2584 837
Vendas de catering em concessodes 3998 241 1410916
Vendas de Mercadorias 7 037478 5035 180
Prestac¢des de Servigcos 1495621 1 008 189
Royalties franquiados 1 354 465 936 307
Outras 141 156 71 882

Em “ Operagdes descontinuadas” temos vendas de Restaurantes no montante de 144 milhdes de
euros (109 milhdes de euros a 30 de Setembro de 2021).

Nos primeiros nove meses do ano 2022, as vendas através de plataformas de Agregadores
ascenderam a 25 milhdes de euros (20 milhdes de euros a 30 de Setembro de 2021).
5.2. Informacéo por segmentos de atividade

A Administracdo da Ibersol monitoriza 0 neg6cio com base na seguinte segmentacao:

SEGMENTO MARCAS
Restaurantes Pizza Hut |Pasta Caffe |Pizza Movil iFresCo Ribs StaMaria
Counters (*) KFC O'Kilo Miit Burger King {Pans &C.2 Quiosques Taco Bell
Concessbes,
Travel e Catering |Sol (AS) [{ConcessodesiCatering Lojas conwveniéncia Travel
(*) BURGER King classificada em “Operagdes Descontinuadas”
INFORMACAO DETALHADA REFERENTE AOS SEGMENTOS OPERACIONAIS
Restaurantes Counters Concessf)esj Travel e Outr0§, eliminagdes e Total Grupo
Catering ajustamentos
set/22 set/21 set/22 set/21 set/22 set/21 set/22 set/21 set/22 set/21
Volume de Negécios 75900 646 52490473 84229556 45827403 94069911 34417 287 234 839 171 848 254 434 951 132 907 011
Resultado operacional deduzido de
amort, deprec. e perdas por imparidade 14 591 663 10633011 13 320580 6 246 574 12 568 056 9 748 705 -96 056 214 077 40 384 243 26 842 366
Amortizagdes, depreciagcdes e perdas por
imparidade -8 151450 -8927388 -11300939 -9787910 -5258167 -29638627 -1 157 082 -923 202 -25 867 638 -49 277 128
Resultado operacional 6 440 213 1705 622 2019641 -3541 336 7309889 -19889923 -1253138 -709 126 14 516 605 -22 434 762
Ganhos (perdas) financeiras -4 894 991 -11 217 282
Outras ganhos (perdas) ndo operacionais 18 012 -38 249
Imposto sobre o rendimento -2343439 5021 492
Resultado liquido consolidado das operac8es continuadas 7 296 187 -28 668 801
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O total de ativos e passivos alocados, por segmento, apresenta-se como segue:

Concessoes, Outros,
Travel e eliminacbes e
30 DE SETEMBRO 2022 Restaurantes  Counters Catering ajustamentos Total Grupo
Activos 123 800 312 381 012 029 99 486 871 12 554 827 616 854 039
Passivos 46 896 857 179 449 883 27 744 726 873 154 254 964 619
Investimento liquido em Ativos intangiveis e
Ativos fixos tangiveis (Notas 6 e 7) -108 943 15 542 572 - - 15 433 629

Os ativos e passivos ndo alocados decorrentes das atividades de investimento, financiamento e
impostos geridos numa perspetiva centralizada e consolidada, apresentam-se conforme segue:

set/22 dez/21
Activos Passivos Activos Passivos
Impostos diferidos 5332 127 3325 930 11 088 442 3 376 658
Imposto s/ rendimento 30 325 1 441 266 110 222 456 400
Empréstimos corrente - 30117 135 - 26 593 284
Empréstimos ndo corrente - 97 694 343 - 140 439 066
Instrumentos financeiros derivados - 5 896 - 18 976
Activos financeiros néo correntes 1257 761 - 978 965 -
Investimentos financeiros em emp. conj. e assoc. 2 958 330 - 2940 318 -
Outros activos financeiros 2 776 620 - 2 179 955 -
Total 12 355 163 132 584 569 17 297 902 170 884 384
set/22 dez/21
Activos Passivos Activos Passivos
Alocados por segmento 616 854 039 254 964 619 615 056 529 232 806 465
N&o alocados 12 355 163 132 584 569 17 297 902 170 884 384
Total Balango 629 209 202 387 549 188 632 354 431 403 690 849

INFORMACAO POR GEOGRAFIA

O detalhe de réditos e ativos ndo correntes por geografia a 30 de Setembro de 2022 e de 2021

apresenta-se como segue:

30 DE SETEMBRO DE 2022 Portugal Angola Espanha Grupo
Volume de Negdcio 141 108 766 11 301 104 102 025 081 254 434 951
Activos Fixos Tangiveis e Intangiveis 109 229 862 16081 751 28 631 821 153 943 434
Direitos de uso 36 854 685 541 587 40095 164 77 491 436
Goodwiill 6 604 503 130 714 47 656 558 54 391 775
Impostos diferidos activos - - 5332 127 5 332 127
Investimentos financeiros em emp.

conjuntos e associadas 2 958 330 - 2 958 330
Activos financeiros nédo correntes 857 761 - 400 000 1257 761
Outros activos financeiros - 1403 128 - 1403 128
Outros activos ndo correntes - - 6 969 534 6 969 534
Total de activos néo correntes 156 505 141 18 157 180 129 085 204 303 747 524
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Portugal Angola Espanha Grupo

30 DE SETEMBRO DE 2021

Volume de Negodcio 77 709351 5961879 49235781 132907 011
31 DE DEZEMBRO DE 2021

Activos Fixos Tangiveis e Intangiveis 183 302 165 16913672 50 028 570 250 244 407
Direitos de uso 76 171 530 514 414 62 185 207 138 871 151
Goodwill 7 474 768 130 714 71427 339 79 032 821
Impostos diferidos ativos 4 899 059 - 6 189 382 11 088 442
Investimentos financeiros em emp.

conjuntos e associadas 2940 318 - 2940 318
Activos financeiros nédo correntes 578 965 - 400 000 978 965
Outros activos financeiros - 841 165 - 841 165
Outros activos ndo correntes - - 7 524 331 7 524 331
Total de activos néo correntes 275 366 805 18 399 965 197 754 830 491 521 600

6. DIREITOS DE USO

Durante o periodo de nove meses findo em 30 de Setembro de 2022, o movimento ocorrido no
valor dos direitos de uso, bem como nas respetivas amortizacdes e perdas por imparidade
acumuladas, apresenta-se conforme segue:

Lojas e
Espacos Outros
Comerciais Edificios Equipamentos ativos Total

01 de Janeiro de 2022
Valor liquido inicial 128 125 587 5881 809 4496 619 367 138 138 871 151
Atualizac&o cambial 282 552 - - - 282 552
Aumentos 20641 709 103 224 1017 877 62 618 21 825 428
Diminuicdes -214 490 - - - -214 490
Amortizagao do exercicio -16 857 837 -1 403 296 -955 344 -57 507 -19 273984
Operagdes descontinuadas -62 200173 -35 899 -1 599 616 -163 534 -63 999 222
Valor liquido final 69 777 348 4 545 839 2 959 537 208 715 77 491 436
30 de Setembro de 2022
Custo 118 936 212 14 667 646 6277 286 345 668 140 226 812
Deprecia¢cdo acumulada -49 158 866 -10 121 808 -3317 750 -136 953 -62 735 377
Valor liquido 69 777 348 4 545 839 2 959 537 208 715 77 491 436

O valor dos aumentos corresponde essencialmente a 16 novas locagbes (11 de espagos e 5 de
equipamentos), 5 renovacdes e 27 prorrogacdes de prazo de locagfes de espagos, e também ao
efeito de remensuracdo de contratos pelas atualizacbes de renda pelo indice de Precos no
Consumidor e outras alteracdes nos pagamentos previstos das locacgdes (por exemplo nos casos
de reavaliacdo do lease term).

A reducdo verificada nas depreciacfes deve-se aos contratos de locacdo dos Aeroportos de
Espanha que em 2021 estavam a ser considerados por efeito da aplicacdo da IFRS16.
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7. ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS

Durante o periodo de nove meses findo em 30 de Setembro de 2022, o movimento ocorrido no
valor dos ativos fixos tangiveis, bem como nas respetivas amortizacdes e perdas por imparidade

acumuladas, foi o seguinte:

Edificios e Activos
outras Qutros Activos Tangiveis em
Terrenos  construgdes Equipamentos fixos tangiveis curso Total

01 de Janeiro de 2022

Valor liquido inicial 19 497 339 153238101 31204592 9 664 958 768719 214373711
Atualizacdo cambial 444 409 283292 -85 726 -46 529 1524 596 970
Adicdes 1898548 10383675 4 675 585 2490 847 726716 20175371
Diminuicdes - -622 406 -82 240 -23 084 8979 -718 751
Transferéncias - 205 409 96 406 3649 -300 468 4996
Depreciacéo exercicio -39 720 -10866 130 -6 438 442 -1 904 266 - -19 248 558
Operacdes descontinuadas - -67 363 087 -13 830 364 -5 993 522 -16 158 -87 203 132
Valor liquido final 21800576 85258854 15539811 4192 053 1189312 127980603
30 de Setembro de 2022

Custo 22241394 197 845 319 102 622 122 21 359 506 1189312 345257 653
Depreciacéo acumulada -431 817 -101793714  -86 327 030 -17 116 097 - -205 668 659
Imparidade Acumulada -9000 -10792751 -755 280 -51 359 - -11 608 390
Valor liquido 21 800 576 85 258 854 15539811 4192 053 1189312 127 980 603

O investimento incorrido nos primeiros nove meses de

abertura de cinco KFC, dois Burger King, duas Pans, duas Pizza Hut e um Taco Bell.

8. ACTIVOS INTANGIVEIS E GOODWILL

Os ativos intangiveis e o goodwill decompdem-se como se segue:

set/22 dez/21
Goodwill 54 391 775 79 032 821
Activos intangiveis 25 962 831 35 870 696

80 354 606 114 903 517

2022, refere-se, fundamentalmente, a

Durante o periodo de nove meses findo em 30 de Setembro de 2022, o0 movimento ocorrido no
valor dos ativos intangiveis e goodwill, bem como nas respetivas amortizacdes e perdas por

imparidade acumuladas, foi o seguinte:

Outros Activos
Propriedade Activos Intangiveis em
Goodwill Marcas Industrial intangiveis curso Total

01 de Janeiro de 2022

Valor liquido inicial 79032821 16 316 667 16 912 142 1411652 1230241 114 903 517
Atualizacdo cambial - - 7977 - 56 851 64 828
Adicdes - - 1054 427 897 927 898 514 2 850 868
Diminui¢des - - -123 386 - 86 362 -37 024
Transferéncias - - 43181 -5 000 -43 181 -5 000
Amortizagdo do exercicio - -825 000 -1769 364 -236 920 - -2831284
Operacdes descontinuadas -24 641 046 - -8 827 114 -468 308 -654 832 -34 591 298
Valor liquido final 54 391 775 15 491 667 7 297 863 1599 351 1573 955 80 354 606
30 de Setembro de 2022

Custo 69 343 638 22 000 000 39 360912 11 837 603 1573 955 144116 108
Amortizagdo acumulada - -6 508 333 -27 734 769 -10 205 956 - -44 449 058
Imparidade acumulada -14 951 863 - -4 328 280 -32 296 - -19 312439
Valor liquido 54 391775 15 491 667 7 297 863 1599 351 1573 955 80 354 606

Os ativos intangiveis em curso respeitam maioritariamente a direitos territoriais de abertura de
unidades ainda em construcdo, 0s quais sdo pagos antecipadamente as marcas no momento em
que sdo realizados os acordos conjuntos para abertura de unidades entre a lbersol e os

franqueadores.
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8.1. Goodwill

O Goodwill é alocado a cada um dos segmentos relataveis como segue:

Restaurantes

Counters

Concessdes e Catering
Outros

Em relacdo aos segmentos supra, foram

de caixa homogéneos:

set/22 dez/21
7 147 721 7 147 721
12 558 945 37 199 991
34 505 388 34 505 388
179 721 179 721
54 391 775 79 032 821

set/22 dez/21
Restaurantes
Ribs 5175 479 5175 479
Pizza Hut 1 972 242 1972 242
Sub-total 7147 721 7147 721
Counters
Pans & C.° 11 850 160 11 850 160
Burger King - 24 641 046
KFC 708 785 708 785
Sub-total 12 558 945 37 199 991
Concessbes e Catering
Concessoes e travel (ES) 30 630 919 30 630 919
Concessoes e travel (PT) 850 104 850 104
Catering 3 024 365 3 024 365
Sub-total 34 505 388 34 505 388
Outros 179 721 179 721
TOTAL 54 391 775 79 032 821

identificados 0s seguintes grupos de unidades geradoras

9. OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS

O montante de ativos financeiros, refere- se as aplicacées em Obrigacdes de Tesouro do Estado
Angolano. A separacao por maturidade é conforme segue:

set/22 dez/21
Nao Nao
Corrente corrente Total Corrente corrente Total
Obrigag6es do Tesouro Angolano 1393418 1423484 2816902 1429154 968 215 2397 368
Sub-total 1393418 1423484 2816902 1429154 968 215 2397 368
Perdas de imparidade acumuladas 19 926 20 356 40 282 90 363 127 050 217 413
TOTAL 1373492 1403 128 2776 620 1338 791 841 165 2179 955

Nao tendo existido aumento significativo no risco de crédito desde o reconhecimento inicial das
Obrigacdes do Tesouro, foram consideradas as perdas esperadas num prazo de 12 meses.

Os indices utilizados de Probabilidade de incumprimento (Probability of Default) e Perda dado o
incumprimento (Loss Given Default) das Obrigacdes do Tesouro Angolano estdo de acordo com a
publicacdo da Moodys e da S&P, a probability of default considerada foi de 2,4% e a loss given
default considerado de 59%.
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9.1. Nao Corrente

Os titulos de obrigagBes do tesouro detidos pelo grupo a 30 de Setembro de 2022 com
vencimento superior a 12 meses, apresentam-se como segue:

N&ao corrente

Emisséo 31/08/2017 31/07/2020 14/03/2022
Data aquisicéo 06/05/2021 24/11/2021 06/09/2022
Vencimento 31/08/2024 31/07/2024 14/03/2024
Cambio BNA 645 n/a n/a
Quantidade 250 1 000 2 000
Valor a 30/09/2022 399 902 205 927 497 148
Rentabilidade anual bruta 7% 16,50% 16,50%
Nao corrente TOTAL
Emisséo 31/07/2020 15/03/2019 -
Data aquisi¢cao 19/09/2022 21/09/2022 -
Vencimento 31/07/2024 15/03/2024 -
Cambio BNA n/a 424 -
Quantidade 1 000 55 -
Valor a 30/09/2022 247 721 72 787 1423 484
Rentabilidade anual bruta 16,50% 5,00% -

9.2. Corrente

Os titulos de obrigagbes do tesouro detidos pelo grupo a 30 de Setembro de 2022 com
vencimento inferior 12 meses, apresentam-se como segue

Corrente

Emissao 26/10/2017 16/04/2021 28/02/2019
Data aquisicao 07/04/2021 25/05/2021 05/05/2021
Vencimento 26/10/2022 16/10/2022 28/02/2023
Cambio BNA n/a n/a n/a
Quantidade 600 2 000 1 000
Valor a 30/09/2022 129 346 467 904 225 398
Rentabilidade anual bruta 12% 15,75% 16,5%
Corrente TOTAL
Emissao 08/07/2020 21/04/2021 -
Data aquisi¢cdo 25/05/2021 04/10/2021 -
Vencimento 08/07/2023 21/04/2023 -
Cambio BNA n/a n/a -
Quantidade 1350 1200 -
Valor a 30/09/2022 299 385 271 384 1393 418
Rentabilidade anual bruta 16,25% 16% -



10. OUTROS ACTIVOS NAO CORRENTES

A decomposi¢éo dos outros ativos néo correntes apresenta-se como segue:

set/22 dez/21
Outros Devedores nado correntes 6 969 534 7 524 331
6 969 534 7 524 331

O saldo da rubrica outros devedores nao correntes € maioritariamente constituido por depdsitos e
caucBes em Espanha, resultantes de contratos de arrendamento. As contas a receber de outros
devedores séo reconhecidas inicialmente ao justo valor, sendo, no caso de dividas de médio e
longo prazo, subsequentemente mensuradas ao custo amortizado, utilizando o método da taxa
efetiva, deduzido do ajustamento de imparidade.

O Grupo considera que este ativo ndo se encontra exposto a risco relevante de crédito, uma vez
gque na sua generalidade estes ativos estdo diretamente associados a obrigagfes de pagamento
de renda.

As referidas garantias poderdo ser executadas pelos beneficiarios em caso de incumprimento

contratual por parte da Ibersol, como por exemplo nos casos em que ndo seja efetuado o
pagamento de renda.

11. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 30 de Setembro de 2022 e Dezembro de 2021 o detalhe de caixa e equivalentes de caixa era
0 seguinte:

set/22 dez/21
Numerario 1173 232 1029 212
Depositos bancarios 84 133 530 95 938 291
AplicacBes de tesouraria 500 500
Caixa e depositos bancarios no balango 85 307 262 96 968 003
Descobertos bancarios - -
Caixa e equivalentes de caixa na demonstracéo de
fluxos de caixa 85 307 262 96 968 003

12. OUTROS ACTIVOS CORRENTES

O detalhe dos outros ativos correntes em 30 de Setembro de 2022 e 31 de Dezembro de 2021 é o
seguinte:
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Clientes

Estado e outros entes publicos

Outros devedores (1)

Adiantamentos a fornecedores c/c
Adiantamentos a fornecedores imobilizado
Acréscimos de proweitos

Custos diferidos

Outros activos correntes

Perdas de imparidade acumuladas

set/22 dez/21
7 405 736 6 369 453
2543 743 5 803 060
7 931 843 10 895 308
363 481 202 341
1197 893 225 008
2 834 440 4 386 985
1 793 458 1 698 608
24 070 594 29 580 764
-2 842 360 -2 882 406
21 228 234 26 698 358

A evolucdo do saldo de Clientes, relacionados com fornecimentos a franquiados e contratos de
catering, reflete o crescimento de atividade no segundo trimestre de 2022.

(1) Em 30 de Setembro de 2022 e 31 de Dezembro 2021 o saldo em Outros devedores inclui
agregadores, outros saldos devedores de fornecedores c/c, débitos a fornecedores pela
recuperacdo de encargos pelas comparticipacbes de marketing e rappel, vales de refeicdo

(entregues pelos clientes), caucdes de curto prazo e adiantamentos diversos, conforme segue:

Cartao refeicdo/Agregadores

Depdsitos e caucdes

Marketing e rappel

Saldos devedores fornecedores e outros
Adiantamentos

Despesas de pessoal

Vendas a crédito

Seguros

IEFP

Cartdo continente

set/22 dez/21
1920 661 3939 484
3015 295 2611 543
467 435 2 244 102
1574 540 1674 746
126 598 136 857
130 940 79 559
599 444 69 143
2 850 68 692
3210 43 708
90 868 27 475
7 931 843 10 895 308

13. EMPRESTIMOS E RESPONSABILIDADES COM LOCACOES

13.1. Empréstimos

Em 30 de Setembro de 2022 e 31 de Dezembro de 2021 os empréstimos correntes e nao

correntes tinham o seguinte detalhe:
N&o corrente

Empréstimos bancarios

Papel Comercial

Corrente

Descobertos bancarios

Empréstimos bancarios
Papel Comercial

Total empréstimos

set/22 dez/21
59 144 343 75 839 066
38 550 000 64 600 000
97 694 343 140 439 066
set/22 dez/21
14 980 741 13 325 470
15 136 394 13 267 814
30117 135 26 593 284
127 811 478 167 032 350
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Os movimentos em 30 de Setembro de 2022 e 31 de Dezembro de 2021 na rubrica empréstimos
correntes e néo correntes, excetuando locagdes financeiras e descobertos bancarios, apresentam-
se conforme segue:

set/22 dez/21

1 de Janeiro 167 032 350 165 068 581
Variac6es com impato em fluxos de caixa:

Recebimentos de empréstimos obtidos 3 304 795 34 298 753
Pagamentos de divida financeira -42 750 491 -32 227 604
Variaces sem impato em fluxos de caixa:

Efeito variagdo dos descobertos bancarios - -916
Gastos de montagem de financiamento -64 899 -344 259
Juros capitalizados e outros 289 723 237 793

127 811 478 167 032 350

13.2. Responsabilidades com locacdes

A 30 de Setembro de 2022 e 31 de Dezembro de 2021, a empresa tem compromissos assumidos
perante terceiros, decorrentes de contratos de locacdo, nomeadamente de contratos de imoveis,
conforme segue:

set/22 dez/21
Nao Nao
Corrente corrente Total Corrente corrente Total
Locacgles 20 626 726 58 691 735 79 318 461 21645649 121422685 143068 334

TOTAL 20 626 726 58 691 735 79 318 461 21645649 121422685 143068 334

Os movimentos nos primeiros nove meses de 2022 em responsabilidades com locacdes,
apresentam-se conforme segue:

set/22 dez/21
1 de janeiro 143 068 334 329 014 533
Operagdes descontinuadas -67 515 519
Variag6es com impato em fluxos de caixa:
Pagamentos de locacao -15 811 798 -34 031 830
Varia¢c8es sem impato em fluxos de caixa:
Juros do periodo pela atualizag&o das responsabilidades com locagdes 3127 835 13 361 651
Aumentos de contratos de locagao 16 515 995 35 106 030
Rescisdes de contratos / encerramentos de lojas -49 023 -276 893
Writte-off Passivo locacéo contratos AENA (1) - -195 183 511
Concessoes de renda decorrentes da pandemia COVID-19 -285 323 -4 681 174
Outros 267 960 -240 474
79 318 461 143 068 335
Q) Com referéncia a 01 de Outubro de 2021, foi desreconhecida a divida dos contratos de

concessdo nos aeroportos em Espanha geridos pela AENA, por for¢a da aplicacdo da Ley 13/2021
(nota introdutodria). Este diploma, determina a redugdo das rendas minimas garantidas anuais dos
contratos, na proporcao direta da reducdo dos trafegos de passageiros anuais comparativamente
aos verificados em 2019, até que o volume anual de passageiros do aeroporto retome os trafegos
deste mesmo ano, inviabilizando desta forma que se apurem as responsabilidades futuras destes
mesmos contratos.

Durante os primeiros nove meses de 2022 o Grupo obteve descontos nos pagamentos de renda
que originaram a respectiva diminuicdo do passivo de locacédo sem ex fluxo de fundos.
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14. CONTAS A PAGAR A FORNECEDORES E ACRESCIMOS DE CUSTOS

A decomposicado das contas a pagar e acréscimos de custos em 30 de Setembro de 2022 e 31 de

Dezembro de 2021, apresenta-se como segue:

Fornecedores c/c
Fornecedores - Facturas em recepcgéo e conferéncia
Fornecedores de imobilizado c/c

Total contas a pagar a fornecedores

Acréscimos de custos - Seguros a liquidar
Acréscimos de custos - Remunerac¢des a liquidar
Acréscimos de custos - Rendas e alugueres (1)
Acréscimos de custos - Fornec.Senicos Externos
Acréscimos de custos - Outros

Total acréscimos de custos

Total contas a pagar a fornec. e acréscimos de custos

set/22 dez/21
32 810 640 38 501 025
6 585 755 3 196 603
2 471 704 10 063 593
41 868 099 51 761 221

set/22 dez/21
65 860 108 056
8 307 844 8 987 232
8 539 369 5 583 055
5885 102 5 583 485
534 978 484 342
23 333 153 20 746 170
65 201 253 72 507 391

(1) acréscimos de custos — rendas e alugueres incluem apenas o montante relativo a rendas

varidveis que nao relevam para o passivo de locacéo.

15. OUTROS PASSIVOS CORRENTES

Em 30 de Setembro de 2022 e 31 de Dezembro de 2021 a rubrica “Outros passivos correntes”

pode ser detalhada como segue:

set/22 dez/21
Outros credores 7 254 263 5 536 323
Estado e outros entes publicos 7 146 068 8 480 036
Proweitos diferidos 1 806 589 782 182
Outros passivos correntes 16 206 920 14 798 541

16. IMPOSTOS CORRENTES E DIFERIDOS

16.1. Imposto corrente

16.1.1 Imposto s/ o rendimento a recuperar

Em 30 de Setembro de 2022 o montante de imposto s/ o rendimento a recuperar ascende a
30.325 eur (110.222 eur em Dezembro 2021), apresenta-se conforme segue:

set/22 dez/21
Grupo Inverpeninsular (1) 25 817 35614
Ibersol Angola - 70 100
Outras 4 508 4 508
30 325 110 222

(1) montante de imposto que resulta do grupo fiscal de subsidiarias em Espanha.
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16.1.2 Imposto s/ o rendimento a pagar

Em 30 de Setembro de 2022 e 31 de Dezembro de 2021, o montante de imposto a pagar
decompbem-se como segue:

set/22 dez/21
RETGS (1) 1210 343 444 394
Ibersol Angola 230 923 -
Outras (2) - 12 006

1 441 266 456 400

(1) montante de imposto que resulta do grupo fiscal de subsidiarias em Portugal (RETGS).
(2) por exclusdo do RETGS, IRC a pagar da subsidiaria Iberusa ACE.

16.2. Imposto diferido

Os movimentos ocorridos no periodo nas rubricas de impostos diferidos séo:

Movimento
Impostos diferidos 30.09.2022 31.12.2021 periodo (1)
Ativos 5332 127 11 297 619 -5 965 492
Operagdes descontinuadas - -6 408 005 6 408 005
Passivos -3 325 930 -3 376 658 50 728
Total 2 006 197 1512 956 493 241

(1) imposto do exercicio no montante de 205.055 euros (nota 19) e 288.186 euros de converséo
cambial reconhecida em reservas.

As taxas base nominal de imposto das jurisdicbes em que o Grupo se encontra presente sao:

Portugal 21%
Espanha 25%
Angola 25%

16.2.1 Impostos diferidos ativos

O detalhe dos impostos diferidos ativos em 30 de Setembro de 2022 e 31 de Dezembro de 2021, de
acordo com a jurisdi¢éo, é o seguinte

set/22 dez/21

Impostos diferidos activos Espanha Portugal Espanha Total
Prejuizos fiscais reportaveis 6 809 771 - 7 005 961 7 005 961
Dif. temp. dedutiveis (IFRS16) (1) 619 406 - 744 265 744 265
Diferencas temporarias tributaveis -1 572 089 -33859 -1572089 -1605 947
Homogeneizagéo de ativos fixos tangiveis

e ativos intangiveis (2) -1188793 -5065885 -677 689 -5743575
Outras diferengas temporarias dedutiveis

e créditos fiscais 663 832 9998 803 688 934 10 687 737

5332127 4899059 6189 382 11 088 442

(1) impostos diferidos que resultam de uma diferenga temporéaria pela aplicagdo da norma IFRS16 nas contas
consolidadas do Grupo, ndo aplicavel nas contas estatutarias das subsidiarias em Espanha.

(2) impostos diferidos que correspondem ao diferencial do valor liquido dos ativos fixos considerado nas
demonstrages financeiras individuais das subsidiarias e o valor liqguido com que estas contribuem no
consolidado.
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16.2.2 Impostos diferidos passivos

O detalhe dos impostos diferidos passivos em 30 de Setembro de 2022 e 31 de Dezembro de
2021, de acordo com a jurisdicdo e as diferencas temporarias que os geraram, é o seguinte:

Impostos diferidos passivos set/22 dez/21
Portugal Angola Total Angola
Homogeneizagdo de ativos fixos tangiveis e ativos
intangiveis (1) 4029 278 -893 311 3135967 -450 931
Economia Hiperinflacionaria (IAS 29) - 3818974 3818 974 3927 202
Dif. temp. dedutiveis (IFRS16) - -64 944 -64 944 -45 259
Outras diferencas temporarias (2) -3 553 997 -10 071 -3 564 068 -54 354
475282 2850647 3325929 3 376 657

(1) impostos diferidos que correspondem ao diferencial do valor liquido dos ativos fixos tangiveis e intangiveis
considerado nas demonstragBes financeiras individuais das subsidiarias e o valor liquido com que estas

contribuem no consolidado.

(2) montante referente, essencialmente, a beneficios fiscais por utilizar. A 31 de Dezembro de 2021 existem 147.000
euros de beneficio fiscal associado ao aumento de capital e 3.439.529 euros de beneficios fiscais ndo deduzidos,
a utilizar em exercicios seguintes, das quais 708.969 euros de RFAI do exercicio de 2020, 1.741.711 euros de
RFAI 2021 e 988.849 euros de CFEI Il (661.333 euros dedutivel até 2025 e 327.516 euros até 2026, inclusive).
De referir que estes créditos tém um prazo de reporte de 10 periodos de tributacéo, prazo este cuja contagem foi
suspensa durante o periodo de tributacdo de 2020 e durante o periodo de tributagdo seguinte, ao abrigo da Lei

n.° 21/2021, de 21 de Abril.

17. OUTROS PROVEITOS E CUSTOS OPERACIONAIS

A decomposicdo de Outros custos e outros proveitos operacionais em 30 de Setembro de 2022 e

30 de Setembro de 2021 apresenta-se como segue:

Outros custos operacionais 2022 2021
Impostos directos/indirectos ndo afectos a atividade operacional 518 506 473 850
Perdas em imobilizado 100 050 595 441
Diferengcas cambio 771 045 407 805
Quotizac¢des, donativos e ofertas e amostras inventario 83 641 54 970
Ajustamentos de imparidade (de dividas a receber) 189 116 271 536
Quebras em existéncias 5842 -
Outros custos operacionais 119 583 142 691
1787 783 1 946 293
Outros proveitos operacionais 2022 2021
Proweitos suplementares (1) 3270728 2 224 508
Subsidios a exploracéo (2) 53 801 5522 973
Diferengas cambio 1 095 653 312 542
Indemnizacdes (3) 2 618 320 260 000
Ganhos em imobilizado 19 718 10 772
Reducéo de provisédo 60 700 -
Subsidios para investimento 24 581 21 451
Outros ganhos operacionais 72 504 106 093
7 216 005 8 458 339
Outros proveitos /(custos) operacionais 5 428 222 6 512 046

(1) decorrem essencialmente de receitas relativas a contratos com fornecedores e franquiados (grupo

Eat Out);
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(2) montante referente, essencialmente, a apoios governamentais no &mbito do Covid-19;

(3) Indemnizacdo que resulta do acordo de compensacdo associado a compra do grupo EatOut em
Espanha, no montante de 2 milhdes de euros, e indemnizacdo do seguro referente ao incéndio no
aeroporto de Alicante.

18. GASTOS E PERDAS E RENDIMENTOS E GANHOS FINANCEIROS

Os gastos e perdas financeiras em 30 de Setembro de 2022 e 30 de Setembro de 2021
apresentam-se conforme segue:

Gastos e perdas financeiras 2022 2021

Juros de responsabilidades com locagfes (IFRS16) 3127 835 9 004 333
Juros suportados c/ financiamentos 1 639 607 1 654 200
Outros gastos e perdas financeiras 972 139 1 000 178

5 739 581 11 658 711

A reducdo verificada em juros de responsabilidades com loca¢des deve-se aos juros respeitantes
aos contratos de locacdo dos Aeroportos de Espanha que em 2021 estavam a ser considerados
por efeito da aplicacdo da IFRS16.

Os rendimentos e ganhos financeiros em 30 de Setembro de 2022 e 30 de Setembro de 2021
apresentam-se conforme segue:

Outros Rendimentos e ganhos financeiros 2022 2021

Juros obtidos (1) 542 891 357 196

Outros rendimentos e ganhos financeiros 301 699 84 233
844 590 441 429

(1) montante referente essencialmente juros de obrigagdes do tesouro e depdsitos a prazo, em Angola.

19. IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

Os impostos sobre o rendimento reconhecidos no periodo de nove meses findo em 30 de
Setembro de 2022 e 2021 s&o detalhados como segue:

set/22 set/21
Imposto corrente 2543108 65 730
Insuficéncia (excesso) de estimativa de imposto 5 386 -224 427
Imposto diferido -205 055 -4 862 795
2 343 439 -5 021 492

A taxa efetiva de impostos sobre os lucros apresenta-se conforme segue:

set/22 set/21
Lucros antes de impostos 9 639 626 -33690 293
Imposto s/ rendimento -2 343 439 5021 492
Taxa efetiva de imposto 24% -15%
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20. RESULTADO POR ACCAO

Em 30 de Setembro de 2022 e de 2021, o resultado basico e diluido por acéo foi calculado como
segue:

2022 2021
NUmero de acdes para efeito de calculo do resultado liquido béasico e diluido 42 400 019 32400 019
Resultado das operagdes continuadas para efeito do calculo do resultado por agéo 7 296 187 -28 668 801
Resultado das operag¢des descontinuadas para efeito do célculo do resultado por agao 7 266 870 8 484 683
Resultado por acao
Das operacfes continuadas
Basico 0,17 -0,88
Diluido 0,17 -0,88
Das operagfes descontinuadas
Basico 0,17 0,26
Diluido 0,17 0,26

Dado ndo haver direitos de voto potenciais, o resultado basico por agdo é igual ao resultado
diluido por agéo.

21. DIVIDENDOS
Na Assembleia Geral Anual de 26 de Maio de 2022 foram atribuidos dividendos iliquidos de 0,135

euros por agdo, correspondendo a um valor de 5.724.002 euros para as ac¢des em circulagdo, cujo
pagamento foi efetuado em 22 de Junho de 2022.

22. ACTIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

O Grupo possui passivos contingentes relacionados com o0 seu negocio (relativas a
licenciamentos, taxas de publicidade, higiene e seguranca alimentar e colaboradores, sendo a
taxa de sucesso da Ibersol nestes processos historicamente elevada). Ndo se espera que existam
passivos significativos decorrentes dos passivos contingentes.

Foi intentado contra uma subsidiaria do Grupo Eat Out em Espanha um processo indemnizatorio
por alegado incumprimento de acordos de ndo concorréncia no valor de cerca de 11,7 milhGes de
euros. O Conselho de Administracdo suportado na posicdo dos advogados que acompanham o
processo, considera que esta situacao representa um passivo contingente. Adicionalmente, refira-
se que 0 processo respeita a factos ocorridos antes da aquisicdo desta subsidiaria por parte do
Grupo lbersol, estando, por conseguinte, ao abrigo das clausulas de responsabilidade e garantias
previstas no acordo de compra e venda de a¢des do Grupo Eat Out, existindo direito de regresso.
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23. OUTROS COMPROMISSOS ASSUMIDOS

A 30 de Setembro de 2022 e 31 de Dezembro de 2021, as responsabilidades néo refletidas em
balanco pelas empresas incluidas na consolidagdo sdo constituidas principalmente por garantias
bancérias prestadas por sua conta, conforme segue:

set/22 dez/21

Garantias bancarias 25198 725 24 929 721

As garantias bancarias detalham-se, por tipo de cobertura, conforme segue:

Direccao Geral de Reclamagtes

Concessoes Outros contratos Financas e Recl. outros
e rendas fornecimento Processos Outros processos
25 082 181 20 683 67 131 8 000 20 731

As garantias bancarias decorrem, fundamentalmente, das concessdes e rendas das lojas e
espagos comerciais do Grupo, e podem ser executadas em caso de incumprimento dos contratos
de locacdo nomeadamente pelo ndo pagamento de rendas.

O montante relevante decorre das garantias exigidas pelos proprietarios dos espacos em

concessdo (ANA Aeroportos e AENA Aeroportos, em Espanha) ou arrendados (alguns Shoppings
e outros locais) em concessdes e rendas, dos quais 20.216.000 euros com a AENA Aeroportos.

24. TRANSACCOES COM PARTES RELACIONADAS

Os saldos e transacdes com partes relacionadas em 30 de Setembro de 2022 e 31 de Dezembro
de 2021 podem ser apresentados como se segue:

Empreendimentos

Empresa mae

conjuntos

Associadas

Outras entidades

32T 2022 | Ano 2021 32T 2022 | Ano 2021 32T 2022 | Ano 2021 32T 2022 | Ano 2021
Fornecimento 750 006 1 000 000 2560076 4174391
de servigos
Rendas de 1660 148 2200 946

contratos de
locagdo

Contas a pagar 1497 729| 1395331

Investimentos 300 000 300 000

financeiros

400 000 400 000

Outros ativos
financeiros

A empresa mée da lbersol SGPS S.A. é a ATPS - SGPS, SA, detentora direta e indiretamente de
26.004.023 acdes.

O Dr. Antdnio Carlos Vaz Pinto de Sousa e o Dr. Antonio Alberto Guerra Leal Teixeira s&o, cada
um, detentores de, respetivamente, 3.495 e 3.314 acc¢des da Ibersol SGPS, S.A.. Os direitos de
voto imputaveis a ATPS sédo igualmente imputaveis a Antonio Carlos Vaz Pinto de Sousa e a
Anténio Alberto Guerra Leal Teixeira nos termos da alinea b) do n.° 1 do artigo 20.° e do n.° 1 do
artigo 21.°, ambos do Cédigo dos Valores Mobiliarios, em virtude de estes Ultimos deterem o
dominio da referida sociedade, na qual participam indiretamente, em partes iguais, atravées,
respetivamente, das sociedades CALUM - SERVICOS E GESTAO, S.A. com o NIPC 513799486 e
DUNBAR - SERVICOS E GESTAO, S.A. com o NIPC 513799257, as quais, em conjunto, detém a
maioria do capital social da ATPS.
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As outras entidades referem-se a entidades controladas por outros detentores de influéncia
significativa na empresa mée do Grupo Ibersol.

25. EVENTOS SUBSEQUENTES

Na sequéncia da assinatura, no dia 2 de agosto de 2022, de contrato de compra e venda de ac¢fes
respeitante a alienacédo a BK Portugal, S.S. e a Burger King Spain, S.L.U (sociedades controladas
pela Restaurant Brands Iberia, S.A.) das acdes representativas da totalidade do capital social,
respetivamente da Iberking, Restauracéo S.A. e da Lurca S.A.U, foram verificadas ou renunciadas
a 16 de novembro de 2022 as condicdes suspensivas previstas no referido contrato.

Sujeita aos termos e condicdes previstos no contrato de compra e venda, a conclusdo da
operacgao encontra-se prevista para o dia 30 de novembro de 2022.

Conforme nota 4 estas contas intercalares consolidadas evidenciam o valor liquido dos ativos a
descontinuar.
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