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Cobertura de Investimento Liquido

Actualmente, a empresa nao considera a realizacao
de coberturas cambiais sobre investimentos liqui-
dos em unidades operacionais estrangeiras (subsi-
diarias), dado ndo ter investimentos denominados
em moeda diferente do Euro.

A empresa tem bem identificada a natureza dos
riscos envolvidos, documenta exaustiva e formal-
mente as relacdes de cobertura, garantindo através
dos seus sistemas de informacao, que cada relacao
de cobertura seja acompanhada pela descricao da
politica de risco da empresa; objectivo e estratégia
para a cobertura; classificacao da relacao de cober-
tura; descricao da natureza do risco que esta a ser
coberto; identificacao do instrumento de cobertura
e item coberto; descricao da mensuracao inicial e
futura da eficacia; identificacao da parte do instru-
mento de cobertura, se houver, que sera excluida
da avaliacao da eficacia.

A empresa considerara o desreconhecimento nas
situacoes em que o instrumento de cobertura ex-
pirar ou for vendido, terminar ou for exercido; a
cobertura deixar de preencher os critérios para a
contabilidade de cobertura; para a cobertura de
fluxos de caixa, a transaccao prevista deixar de ser
altamente provavel ou deixar de ser esperada; por
razoes de gestao a empresa decida cancelar a de-
signacao de cobertura.

As actividades do Grupo estao expostas a
uma variedade de factores do risco finan-
ceiro: risco de mercado (inclui risco cambial,
risco do justo valor associado a taxa de juro
e risco de preco), risco de crédito, risco de
liguidez e risco de fluxos de caixa associado
a taxa de juro. O Grupo detém um programa
de gestdo do risco que foca a sua analise nos
mercados financeiros procurando minimizar
0s potenciais efeitos adversos desses riscos
na performance financeira do Grupo.

A gestao do risco é conduzida pelo Depar-
tamento Financeiro, com base nas politicas
aprovadas pela Administracao. A tesouraria
identifica, avalia e realiza coberturas de ris-
cos financeiros em estrita cooperacao com as
unidades operacionais do Grupo. A Adminis-
tracdo providencia principios para a gestao do
risco como um todo e politicas que cobrem
areas especificas, como o risco cambial, o ris-
co de taxa de juro, risco de crédito e o inves-
timento do excesso de liquidez.



