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RELATORIO DE GESTAO

Senhores Accionistas,

No cumprimento das obrigages legais e estatutérias, apresentamos a V. Exas 0 Relatorio de Gestéo e
as Contas da IBERSOL - S.G.P.S, SA. relativas ao primeiro semestre de 2005.

1- ENVOLVENTE ECONOMICA

O primeiro semestre de 2005 foi marcado por fraco crescimento da actividade econdmica a nivel
internaciona e pela subida dos pregos do petrdleo nos mercados internacionais.

As perspectivas apontam para que a Situagdo europeia continue debilitada nada favorédvel a uma
retoma da economia portuguesa.

O fraco crescimento das economias ocidentais e a liquidez financeira abundante tém conduzido a que o
BCE mantenha inalteradas as taxas directoras.

Mantendo-se as actuais tendéncias para as economias dos NOSsOS parceiros comerciais as Ultimas
previsdes do Banco de Portugal apontam um crescimento real do PIB de 0.5%.

2-ACTIVIDADE

A evolugdo da actividade da Ibersol SGPS esta associada a0 desenvolvimento estratégico das suas
participadas, cujo volume de negdcios, no 1° semestre, cresceu cerca 1%.

A lbersol SGPS centrou a sua actividade na prestacdo de servicos técnicos de administracéo e gestéo
as empresas do Grupo, com especia enfoque na vertente estratégica e financeira do negacio.

3-SITUACAO ECONOMICO — FINANCEIRA

Face a ndo obrigatoriedade de aplicacéo do método da equivaencia patrimonia (MEP) eliminamos a
aplicacdo desse método na valoracéo das participacdes financeiras da sociedade passando a utilizar o
critério do custo de aquisicéo.

Passamos a referir os factos mais importantes ocorridos no periodo, no que concerne aos resultados e
as alteracOes verificadas na estrutura patrimonial da empresa.

3.1 Resultados
O resultado operacional apurado no exercicio ascende a 143 mil euros, sendo que:

a) 0s proveitos inerentes a prestacdo de servicos a participada - Ibersol Restauracéo, S.A .-
que faz a gestdo dos servigos partilhados pelas diferentes Marcas exploradas pelo Grupo, foram
idénticos aos do 1° semestre de 2004.;

b) os custos operacionais também ficaram ao nivel do ano transacto e ascenderam a 157 mil
euros.
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Os proveitos financeiros provenientes da remuneracdo dos suprimentos prestados reduziram em cerca
de 76 mil euros em virtude dos reembolsos ocorridos no 2° semestre de 2004. Também foram
registados os dividendos atribuidos pela participada Asurebi no montante de 2,1 milhdes de euros.

O resultado extraordinério de 26 mil euros decorre da restituicdo de gastos notariais reclamados em
anos anteriores. O resultado liquido Stua-se em 2,35 milhdes de euros.

3.2 Situacio Patrimonial

Em 30 de Junho de 2005, o activo ascendia a 126,4 milhdes de euros inferior ao apresentado em
Dezembro de 2004 em virtude da ateracéo da politica de va orizac&o das partes de capital, conforme
mencionado acima.

O endividamento liquido remunerado ascendia a cerca de 350 mil euros e o capitd proprio situava-se
nos 126 milhdes de euros.

Conforme nota 2 do anexo a anulagcéo do MEP fez reverter o valor de 90 milhdes de euros registado
em 2004 em Proveitos Diferidos para Capita Préprio.

4 - ACCOES PROPRIAS

O objectivo de contribuir para uma maior liquidez no mercado bolsista levou a que no periodo a
sociedade tenha efectuado uma transaccéo de venda de 10.000 acgdes por 51.500 euros e adquirido
7.417 acgOes proprias pelo montante de 39.207 euros..

Em 30 de Junho de 2005, a sociedade detinha 1.372.131 acgbes, com valor nomind de 1€ cada, com
um valor globa de aquisico de 5.231.968 euros.

5-PERSPECTIVAS

O planeamento estratégico e operaciona sera o principa foco da nossa actividade no 2° semestre no
sentido de reforgar os factores competitivos das nossas participadas para o proximo ano.

Porto, 23 de Setembro de 2005

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Anténio Alberto GuerraLeal Teixera

Antoénio Carlos Vaz Pinto de Sousa

Juan Carlos Véazquez-Dodero
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IBERSOL -S.G.P.S,, S.A.

BALANCO EM 30.06.2005

(valores em Euros)

Activo 30.06.05 31.12.04
Activo Amortizagdes Activo
Bruto Provisdes Liquido AL
IMOBILIZADO:
Imobilizag6es incorpéreas:
Despesas de instalagéo 0 0 0 0
Despesas de investigacédo e de desenvolviment 50,574 50,574 0 0
Imobilizagdes em curso 0 0
50,574 50,574 0 0
Imobilizagdes corpéreas:
Edificios e outras construcdes 29,828 22,371 7,457 8,948
Equipamento basico 3,736 3,736 0 0
Ferramentas e Utensilios 196 196 0 0
Equipamento administrativo 215,338 215,338 0 195
Outras imobiliza¢Bes corporeas 18,093 15,379 2,714 3,618
267,191 257,020 10,171 12,761
Investimentos financeiros:
Partes de capital em empresas do grupo 100,859,902 87,510 100,772,392 99,036,921
Empréstimos a empresas do grupo 13,855,624 13,855,624 13,875,624
Partes de capital em empresas grupo-Trespasses 0 11,962,968
Titulos e outras aplicagdes financeiras 264,000 264,000 264,000
Prestacdes acessorias a empresas do grupo 7,225,000 7,225,000 7,225,000
Adiantamentos por conta de investim. financeiro 172,085 172,085 172,085
122,376,611 87,510 122,289,101| 132,536,598
CIRCULANTE:
Dividas de terceiros - Médio e longo prazo:
0 0 0 0
Dividas de terceiros - Curto prazo:
Empresas do grupo 3,196,899 3,196,899 2,337,234
Estado e outros entes publicos 29,293 29,293 24,412
Outros devedores 17,407 17,407 14,006
3,243,599 0 3,243,599 2,375,652
Depositos bancarios e caixa:
Depésitos bancérios 24,708 24,708 27,530
Caixa 6 6 5
24,714 24,714 27,535
ACRESCIMO E DIFERIMENTOS:
Acréscimos de proveitos 515,464 515,464 11,352
Custos diferidos 5,232 5,232 6,501
Impostos diferidos 352,517 352,517 459,002
873,213 873,213 476,855
Total de amortizagdes 307,594
Total de provisbes 87,510
Total do activo 126,835,902 395,104 126,440,798 135,429,402




IBERSOL - S.G.P.S,, S.A.

BALANCO EM 30.06.2005

(valores em Euros)

Capital préprio e passivo 30.06.05 31.12.04
CAPITAL PROPRIO:
Capital 20,000,000 20,000,000
Accdes proprias
Valor nominal -1,372,131 -1,374,714
Desconto e prémios -3,859,837 -3,879,615
Prémios de emissédo de accles 469,937 469,937
Ajustamentos de partes de capital em filiais e associadas 6,877,388
Reservas de reavaliagdo 12,110 12,110
Reservas:
Reservas legais 4,000,001 3,721,140
Outras Reservas 104,364,779 11,356,995
Resultados transitados
Subtotal 123,614,859 37,183,241
Resultado Liquido do exercicio 2,345,922 7,506,861
Total do capital proprio 125,960,781 44,690,102
PASSIVO:
Provisdes para riscos e encargos:
Outras provisdes para riscos e encargos 5,257 5,257
5,257 5,257
DiVIDAS A TERCEIROS - CURTO PRAZO :
Dividas a instituicdes de crédito 379,609 375,075
Fornecedores, c/c 16,906 13,254
Estado e outros entes publicos 5,488 120,080
Outros credores 1,621 3,978
403,624 512,387
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS :
Acréscimos de custos 71,136 57,129
Proveitos diferidos 0 90,164,527
71,136 90,221,656
Total do passivo 480,017 90,739,300
Total capital préprio e do passivo 126,440,798 135,429,402

O Conselho de Administracéo,

Anténio Alberto Guerra Leal Teixeira

Anténio Carlos Vaz Pinto Sousa

Juan Carlos Vazquez-Dodero




IBERSOL - S.G.P.S., S.A.

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS EM 30.06.2005

Custos e perdas

(valores em Euros)

2005 2004
Fornecimentos e servi¢os externos 64,571 64,571 31,957 31,957
Custos com o pessoal:
Remuneracdes 67,382 74,267
Encargos sociais:
Outros 15,760 83,142 17,000 91,267
Amortizac¢es do Imobilizado corpéreo e incorpéreo 2,591 2,792
Provisdes 2,591 2,792
Impostos 6,464 22,504
Outros custos operacionais 6,464 22,504
(A) 156,768 148,520
Perdas em empresas do grupo e associadas
AmortizacGes e provisfes de aplic. e invest. financ. 481,361
Juros e custos similares:
Relativos a empresas do grupo
Outros 11,423 11,423 6,004 487,365
© 168,191 635,885
Custos e perdas extraordinarias 871
(E) 168,191 636,756
Imposto sobre o rendimento: corrente 0 0
diferido 106,484 160,517
(G) 274,675 797,273
Resultado liquido do exercicio 2,345,922 2,362,916
2,620,597 3,160,189
Proveitos e ganhos
Prestagao de servigos 300,000 300,000 300,000 300,000
Trabalhos para a prépria empresa
Proveitos suplementares
Subsidios a exploragdo
Outros proveitos e ganhos operacionais 0 0
(B) 300,000 300,000
Ganhos em empresas do grupo e associadas 2,423,213
Rendimentos de participacdes de capital 2,066,179
Rendimentos de titulos negoc. e de outras aplic. financ.:
Qutros juros e proveitos similares:
Relativos a empresas do grupo 211,545 287,168
Outros 16,501 2,294,225 64,608 2,774,989
(D) 2,594,225 3,074,989
Proveitos e ganhos extraordinarios 26,372 85,200
(F) 2,620,597 3,160,189
Resumo:
Resultados Operacionais:(B) - (A) = 143,232 151,480
Resultados Financeiros: [(D) - (B)] - [(C) - (A)] = 2,282,802 2,287,624
Resultados Correntes: (D) - (C) = 2,426,034 2,439,104
Resultados antes de Impostos: (F) - (E) = 2,452,406 2,523,433
Resultado Liquido do Exercicio: (F) - (G) = 2,345,922 2,362,916

O Conselho de Administracéo,

Anténio Alberto Guerra Leal Teixeira

Anténio Carlos Vaz Pinto Sousa

Juan Carlos Vazquez-Dodero




INFORMAGAO DOS ORGAOS SOCIAIS

Dando cumprimento a alinea b) do art® 9° do Regulamento da CMVM n° 4/2004,declaramos ter a

seguinte informagéo:

Conselho de Administragao Data Aquisicoes SALDO
n° accles 30.06.2005

Anténio Alberto Guerra Leal Teixeira

ATPS- S.G.P.S., SA 1) 5,011

Ibersol SGPS, SA 1,400

Anténio Carlos Vaz Pinto Sousa

ATPS- S.G.P.S., SA 1) 5,011

Ibersol SGPS, SA 1,400
Data Aquisicbes SALDO

(1) ATPS-S.G.P.S. SA n° acgoes 30.06.2005

Ibersol SGPS, SA 425,182

MAESTRO- Servicos e Gestao Hoteleira, SA (2) 6,840,000

I.E.S.- IndUstria Engenharia e Sevicos, SA (3) 1,890,000

(2) MAESTRO - Servigos e Gestéo Hoteleira, SA

|.E.S.- Industria Engenharia e Sevigos, SA (3) 455,000

(3) LE.S.-Industria Engenharia e Sevigos, SGPS, SA

Ibersol SGPS, SA 9,998,000




IBERSOL - SG.P.S, SA.

ANEXO AO BALANCO E A DEMONSTRACAO DOSRESULTADOS
EM 30 deJunhode 2005

Nota Introdutéria:

As demonstracdes financeiras, foram elaboradas em conformidade com o Plano Oficia de
Contabilidade (POC) aprovada pelo Decreto-Lei n.° 410/89, de 21 de Novembro, com as alteragfes introduzidas
pelo Decreto-Lel n.°238/91, de 2 de Julho, pel o Decreto-Lei n.° 79/2003, de 23 de Abril.

As Notas as Demonstragdes Financeiras respeitam a ordem estabelecida pelo POC, sendo de referir
gue as notas ndo incluidas neste Anexo ndo tém aplicagdo, por inexisténcia ou irrelevancia de valores ou
situagdes a reportar.

2. COMPARABILIDADE DOS EXERCICIOS

O balango e demonstrac&o dos resultados ndo sdo comparaveis, em algumas rabricas, em virtude de
em 2005 a sociedade ter decidido eliminar a aplicacdo do método da equival dencia patrimonia (MEP) que vinha
sendo aplicado desde o exercicio de 2001.

Os efeitos da aplicagdo do M EP nas contas de 2004, que se apresentam para comparagao sao 0s segulintes:

3. CRITERI

Demonstragdo Resultados 30/06/2004 euros
Proveitos e ganhos financeiros -1,411,877
Custos e perdas financeiras -481,361
Resultado liquido -930,516

Balanco 31/12/2004 euros

Ajustamento em partes capital filiais -6,877,388

Reservas livres 88,664,138

Resultado Liquido -1,849,719

Capital Préprio 79,937,030

Partes capital empresas do grupo 1,822,981

Provis6es partes cap. emp. grupo 87,510

Partes capital emp grupo/Trespasses -17,439,720

AmortizacBes partes cap.emp.gr./trespi  -5,476,752

Investimentos financeiros -10,227,497

Proveitos diferidos -90,164,527

OSVALORIMETRICOS UTILIZADOS

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de harmonia com os principios definidos no Plano
Oficia de Contabilidade. Entre outros, foram preparadas segundo o principio dos custos historicos, do
acréscimo, e na base da continuidade das operacGes.



IBERSOL - SG.P.S, SA.

a) Investimentos Financeir os

As ParticipagOes Financeiras no capital de outras empresas estdo relevadas ao custo de aguisicéo
adicionado das despesas de compra, tendo-se observado, quando aplicavel, a norma n° 8/87 da Comisséo de
Normalizagdo Contabilistica. O critério valorimétrico das saidas é o do custo do | ote especifico.

Quando o valor de realizacéo esperado € inferior ao custo de aquisicéo a diferenca é registada em Provisdes
paralnvestimentos Financeiros.

Os empréstimos de financiamento a empresas do grupo, estdo registados pelo valor nominal dos
mesmos.

b) Imobilizactes Cor poreas e incor poreas

O Imobilizado € registado ao custo de aquisi¢éo. Procedeu-se a Reavaliac&o do Imobilizado Corpdreo,
no exercicio de 1993, com base no Decreto-Lei n° 264/92, de 24 de Novembro.

As Amortizagdes sdo calculadas segundo o método das quotas constantes, utilizando-se para o
efeito as taxas méaximas definidas no Decreto Regulamentar n°® 2/90.

) Imposto sobrerendimento

O imposto corrente sobre o rendimento é apurado tendo em consideragdo as disposic¢des do Cadigo
do Imposto sobre o rendimento das pessoas colectivas (IRC).

Os impostos diferidos sdo calculados quando existam diferencas temporérias entre os valores considerados
para efeitos fiscais e os montantes relevados na contabilidade em activo ou passivo, custos ou proveitos. De
acordo com a Norma Internacional de Contabilidade n°® 12 (Revista), e por for¢a da Directriz Contabilistican® 28
— Impostos sobre o Rendimento, sdo reconhecidos impostos diferidos activos e passivos sempre que 0s
respectivos efeitos sejam significativos para a melhoria daimagem verdadeira e apropriada das demonstractes
financeiras da entidade.

6. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

O Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) é auto-liquidado pela Sociedade e as
autoridades fiscais tém o direito de inspeccionar e gjustar as declaragfes a qualquer momento dentro dos
guatro anos subsequentes aquele a que a declaragdo respeita (seis em caso de utilizac8o de prejuizos fscais).
Os prejuizos fiscais sdo reportaveis nos seis exercicios subsequentes.

O valor do reporte fiscal a data de 30 de Junho de 2005 ascende a 1.282.687 euros (relativos ao exercicio de
2002, podendo ser utilizados até 2008), tendo sido reconhecidos os respectivos impostos (a taxa de 27,5%)
diferidos activos no montante de 352517 euros em ribrica propria do Activo. Em rlbrica propria da
Demonstracdo de Resultados é relevado o valor do Imposto correspondente ao reporte utilizado no periodo e
que ascendeu 106.484 euros.

7. PESSOAS AO SERVICO DA EMPRESA

O ndmero médio de pessoas ao servigo daempresafoi detrés.



IBERSOL - SG.P.S, SA.

10. MOVIMENTOS DO ACTIVO IMOBILIZADO
1- ACTIVOBRUTO
(valores em Euros)
TRANSFERENCIAS|
RUBRICAS SALDO INICIAL AUMENTOS ALIENACOES E SALDO FINAL
01-01-2005 ABATES (a) 30-06-2005
ImobilizagSes incorpéreas:
Despesas de instalagéo 0 0
Despesas de Invest. e Desenvolvimento 50,574 50,574
50,574 0 0 0 50,574
Imobilizagdes corpéreas:
Edificios e outras construgdes 29,828 29,828
Equipamento basico 3,736 3,736
Ferramentas e Utencilios 196 196
Equipamento administrativo 215,338 215,338
Outras imobilizagdes corpéreas 18,093 18,093
267,191 0 0 0 267,191
Investimentos financeiros:
Partes de capital em empresas do grupo| 99,036,921 0 0 1,822,981 100,859,902
Empréstimos a empresas do grupo 13,875,624 0 20,000 0 13,855,624
Partes de cap. em emp. grupo/trespasse 17,439,720 0 0 -17,439,720 0
Titulos e outras aplicagdes financeiras 264,000 0 0 0 264,000
Outros empréstimos concedidos 7,225,000 0 0 0 7,225,000
Adiantamento p/conta invest.financeird 172,085 0 0 0 172,085
138,013,350 0 20,000 -15,616,739] 122,376,611

a) Em transferéncias e abates estéo incluidos os ajustamentos corespondentes a anulacédo da aplicagédo do MEP

2 - AMORTIZACOES E PROVISOES

(valores em euros)

RUBRICAS SALDO INICIAL REFORGO REAVALIAGAO | REGULARIZAGOES | SALDO FINAL
01-01-2005 @) 30-06-2005
ImobilizagBes incorpoéreas:
Despesas de instalagéo 0 0 0
Despesas de Invest. e Desenvolvimento 50,574 50,574
50,574 0 0 0 50,574
Imobilizagdes corpéreas:
Edificios e outras construgdes 20,880 1,491 22,371
Equipamento basico 3,736 3,736
Ferramentas e Utensilios 196 196
Equipamento Administrativo 215,143 195 215,338
Outras imobilizag6es corpéreas 14,474 905 15,379
254,429 2,591 0 0 257,020
Investimentos Financeiros
Partes de cap. em emp. grupo/trespasse 5,476,752 -5,389,242 87,510
5,476,752 0 0 -5,389,242 87,510

a) Em regularizacdes estdo incluidos os ajustamentos correspondentes a anulagédo da aplicacdo do MEP




IBERSOL - SG.P.S, SA.

12.

16.

32

34

36.

REAVALIAGCAO DE IMOBILIZAGOES CORPOREAS OU DE INVESTIMENTOS FINANCEIROS

Foi efectuada, em 1993, reavaliacéo aos bens do Imobilizado Corp6reo com base no, Decreto-Lel n°
264/92, de 24 de Novembro.

O aumento relativo areavaliagcdo jafoi integralmente amortizado.

RELAGAO DASEMPRESAS DO GRUPO E ASSOCIADAS

Capital Valor % Contas Aprovadas
EMPRESAS Sede Social da de Cap. de C.Préprios | Resultados | ANO
Participada] Aquisicdo Detido Participacéo
EMPRESAS DO GRUPQO
Ibersol - Restauragéo S.A. Porto 150.000 93.592 500 0,3%| 1.010.798 694.120| 2004
Ibersol Madeira Restauracdo, SA Funchal 50.000 50.000 50.000 100,0% 117.089 1.508| 2004
Ibersol Restaurants International, Ltd Inglaterra GBP 2 1.428 1.000 100,0%| GPB -95182 GBP 0| 2004
Iberusa-Hotelaria e Restauracéo, S.A. Porto 90.000 158.119 4.500 5,0%| 2.946.632] 1.609.113| 2004
Asurebi, SGPS, S.A. Porto 4.100.000] 100.000.946| 3.803.669 92,8%| 105.254.843| 2.344.368| 2004
Restmon Portugal Lda Lisboa 65.000 498.798 39.000 60,0% -703.269 -115.094| 2004
Ibergourmet- Produtos Alimentares, SA Porto 50.000 57.020 50.000 100,0% 643.880 -241.817| 2004
Total 100.859.903
GARANTIAS PRESTADAS

Fiancaa lbersol Restauragdo, S.A. pelas obrigac6es que esta sociedade assumiu no arrendamento de
umalojacomercial, de 231 m2, em Oeiras, no valor de 28.342 euros.
As responsabilidades por garantias bancarias prestadas por sua conta é de 291.083 euros.

PROVISOES ACUMULADAS

Desdobramento das contas de provisdes acumuladas e movimentos ocorridos no periodo:

CONTAS Saldo Inicial Aumento Redugdo Saldo Final
29 - Provisfes para outros riscos e encargos
298 - Outros Riscos e Encargos 5.257 5.257

DIVISAO DO CAPITAL SOCIAL




IBERSOL - SG.P.S, SA.

37.

b)

c)

O Capital Social estarepresentado por 20.000.000 acgdes ao portador, com o valor nominal unitério de
1 € e estaintegralmente subscrito e realizado.

PARTICIPAGAO NO CAPITAL SOCIAL SUPERIOR OU IGUAL A 20%, POR PESSOAS

COLECTIVAS

IES- IndUstria, Engenharia e Servigos, SGPS, SA. - 49,99%

MOVIMENTOS NAS RUBRICAS DE CAPITAIS PROPRIOS OCORRIDOS NO EXERCICIO

Nas rubricas de capitais proprios ocorreram os movimentos resultantes de :

deliberacéo aprovada na Assembleia Geral Anual de 15 de Abril de 2005 :
- aplicagdo dos resultados liquidos de 2004 em reservas legais (278.861 euros) e reservas
ndo distribuiveis ( gustamentos em partes de capital no montante de 6.817.850 euros) e

reservas livres ( 410.150 euros);

- distribuicéo dereservas no montante de 1.100.000 euros;

aquisicado de accgdes proprias 39.207 euros) e alienagdo accles proprias (51.500 eurose utilizagdo de

reservas de 10.068 euros)

eliminagéo dos efeitos de aplicagdo do M EP em anos anteriores

RUBRICAS Saldo Inicial Aumento Reducédo Eliminagéo Saldo Final
MEP

Capital 20,000,000 20,000,000
Accdes Préprias

Valor nominal -1,374,714 -7,417 -10,000 -1,372,131

Descontos e Prémios -3,879,615 -31,790 -51,568 -3,859,837
Ajustamentos em partes capital em filiais 6,877,388 6,817,850 -13,695,238 0
Prémios de Emisséo 469,937 469,937
Reservas de Reavaliagédo 12,110 12,110
Reservas:

Reservas Legais 3,721,140 278,861 4,000,001

Outras Reservas 11,356,996 485,576 1,110,068| 93,632,274| 104,364,779
Resultados Liquidos do Exercicio 7,506,861 2,345,922 7,506,861 2,345,922
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43, REMUNERAGOES ATRIBUIDAS AOS ORGAOS SOCIAIS
Fiscal Unico 12.800 euros

O Conselho de Administrag&o n&o é remunerado pela sociedade. E remunerado pelalES- Industria
Engenharia e Servicos, SGPS,SA que celebrou um contrato de prestacdo de servicos com a participada | bersol
Restauragdo, S.A. em vigor no no 1° semestre de 2005, pelo valor de 148.497 euros.

44, REPARTICAO DO VALOR LIQUIDO DASVENDASE PRESTACOES DE SERVICOS

As prestagdes de servigos foram exclusivamente prestadas no mercado interno.

45. DEMONSTRAGAO DOS RESUL TADOS FINANCEIROS

(valores em Euros

RUBRICAS Exercicios RUBRICAS Exercicios
2005 2004 2005 2004
681 - Juros suportados 8,099 2,563|781 - Juros obtidos (a) 228,046 351,776
782 - Ganhos em emp.do Grupo e associadas (b o] 2,423,213
784 - Rendimentos de participagdes de capital 2,066,179
688 - Outros custos e perdas financeiras 3,324 484,802]788 - Outros proveitos e ganhos financeiros 0 0
Resultados financeiros 2,282,802 2,287,624
2,294,225 2,774,989 2,294,225 2,774,989

a) Os juros obtidos s&@o essencialmente provenientes da remuneragéo de suprimentos prestados a participadas e a divida resultante
estda incluida no saldo da ribrica de balango " Dividas de terceiros c.p.- Empresas do Grupo"

b) Em 2004, os ganhos em empresas do Grupo resultaram da aplicagdo do MEP .

c) Em 2004, a rabrica incluia a amortizagéo de investimentos financeiros no valor de 481.361 euros, decorrente da aplicagdo do MEP.

46. DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

(valores em Euros

RUBRICAS Exercicios RUBRICAS Exercicios
2005 2004 2005 2004
694 - Perdas em imobilizacdes 794 - Ganhos em imobilizagées 67,300
698 - Outros custos e perdas extraordinarias 3798 - Outros proveitos e ganhos extraordinarid 26,372 17,900
Resultados extraordinarios 26,372 84,329
26,372 85,200 26,372 85,200
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47.

- DECRETOLEI n*495/88

INFORMAGOES EXIGIDAS POR DIPLOMAS LEGAIS

introduzidas pelo Decreto-Lei n° 318/94, de 24 de Dezembro,.
Nos termos do n°.3 do art®.4 °, informamos que durante o exercicio foram celebrados e vigoraram contratos de
prestacdo de servigos com:

Ibersol - Restauracéo, S.A.

- DECRETO LEI n?318/94

- Créditos concedidos a empr esas participadas

A actividade da sociedade rege-se pel o disposto no Decreto-Lei n° 495/88, com as alteractes

Nostermos do n°4 do art® 5 do Decreto-Lei n° 318/94, de 24 de Dezembro informamos que:

SALDO MOVIMENTOS DO ANO DE 2005 SALDO
EMPRESAS INICIO Concedidos | Transferido§ Devolvidos EM
ANO 30.06.05
Empresas do grupo
Iberusa- Hotelaria e Restauragéo, SA 11,605,407 0 0 0 11,605,407
Asurebi, SGPS,SA 269,000 0 0 0 269,000
Ibersol Restaurants International, Ltd 748,221 0 0 0 748,221
Ibersol Restauragéo, SA 557,996 0 0 0 557,996
Ibersol Madeira Restauracao, SA 75,000 0 0 20,000 55,000
Restmon Portugal 620,000 0 0 0 620,000
SUB-TOTAL 13,875,624 0 0 20,000 13,855,624
Prestacdes Suplem./Acessorias
Ibergourmet -Produtos Alimentares, SA 1,025,000 0 o) 1,025,000
Iberusa- Hotelaria e Restauragéo, SA 6,000,000 0 0 0 6,000,000
Ibersol Madeira Restauracao, SA 200,000 0 0 o) 200,000
SUB-TOTAL 7,225,000 0 0 0| 7,225,000
TOTAL GERAL 21,100,624 0 20,000 21,080,624
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48. OUTRASINFORMAGOES

1. Financiamentos ndo remunerados

Durante o periodo a sociedade manteve o financiamento ndo remunerado a sua participada | bersol
Restaurants International, Ltd no montante de 748.221euros.

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO,

Anténio Alberto GuerraLea Teixera

Antonio Carlos Vaz Pinto Sousa

Juan Carlos Vésguez-Dodero



PARTICIPACOES QUALIFICADAS

Em cumprimento do art® 8° alinea e) do Regulamento da CMVM n° 4/2004, indicamos os titulares de participacdes

qualificadas a 30 de Junho de 2005:

Accionista n° accdes % direitos voto
ATPS - SGPS, S.A.
Directamente 425,182 2.28%
I.E.S.-IndUstria, Engenharia e Servigos, SGPS,S.A. 9,998,000 53.67%
Antonio Alberto Guerra Leal Teixeira 1,400 0.01%
Antonio Carlos Vaz Pinto Sousa 1,400 0.01%
Total participacdo detida / imputavel 10,425,982 55.97%
Banco BPI, S.A.
Directamente 1,265,930 6.80%
BPI Fundos - Gestao Fundos Investimento Mobiliario, S.A. 257,617 1.38%
Total participacdo detida / imputavel 1,523,547 8.18%
Change, SGPS,S.A.
Directamente 497,016 2.67%
Millenium bcp,S.A.
AF PPA 591,140 3.17%
AF Accdes Portugal 484,112 2.60%
Total participacdo detida / imputavel 1,075,252 5.77%
Caixagest-Técnica de Gestdo Fundos, SA
Caixagest Acgoes Portugal 471,900 2.53%
Caixagest PPA 504,779 2.71%
Postal Accdes 28,757 0.15%
Caixagest Gestdo LusoAcgbes 15,980 0.09%
Total participacdo detida / imputavel 1,021,416 5.48%
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& Associados - Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, Lda.
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Rua Anténio Bessa Leite, 1430 - 5°
4150-074 Porto
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Tel +351 225 433 000

Fax +351 225 433 499

Relatério de Reviséo Limitada Elaborado por Auditor Registado
na CMVM sobre a Informacédo Semestral

Introducéo

1 Para os efeitos do artigo 246.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios, apresentamos o
nosso Relatério de Reviséo Limitada sobre a informacg&o do periodo de seis meses findo em
30 de Junho de 2005, da Ibersol, S.G.P.S., S.A., incluida: no Relatério de Gestédo, no
Balango (que evidencia um total de 126.440.798 euros e um total de capital proprio de
125.960.781 euros, incluindo um resultado liquido de 2.345.922), na Demonstra¢do dos
resultados por naturezas do periodo findo naquela data e no correspondente Anexo.

2 As quantias das demonstracdes financeiras, bem como as da informacéo financeira
adicional, sdo as que constam dos registos contabilisticos.

Responsabilidades

3 E da responsabilidade do Conselho de Administracéo: (a) a informag&o financeira
historica, preparada de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites e que
seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos
valores mobiliarios; (b) a adopc¢éo de politicas e critérios contabilisticos adequados; (c) a
manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado; e (d) a informacéo de qualquer
facto relevante que tenha influenciado a sua actividade, posi¢éo financeira ou resultados.

4 A nossa responsabilidade consiste em verificar a informacao financeira contida nos
documentos acima referidos, designadamente sobre se é completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva, licita conforme exigido pelo Cédigo dos Valores Mobiliarios, competindo-nos
emitir um relatério profissional e independente baseado no nosso trabalho.

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda. Matriculada na Conservatdria do Registo Comercial sob o n°® 11912
Sede: Palacio Sottomayor, Rua Sousa Martins, 1 - 3°, 1050 - 217 Lisboa Inscrita na lista dos Revisores Oficiais de Contas sob o n® 183

NIPC 506628752 Capital Socia Euros 217.500 Inscrita na Comisséo de Valores Mobiliarios sob o n® 9077
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Ibersol, S.G.P.S., S.A.

Ambito

5 O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma segurangca moderada
gquanto a se a informacdo financeira anteriormente referida ndo contém distorcoes
materialmente relevantes. O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas Técnicas e
Directrizes de Revisao/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas,
planeado de acordo com aquele objectivo, e consistiu: (a) principalmente, em indagacoes e
procedimentos analiticos destinados a rever: (i) a fiabilidade das assercdes constantes da
informacéo financeira; (i) a adequacéo das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em
conta as circunstancias e a consisténcia da sua aplicagéo; (iii) a aplicacdo, ou nao, do
principio da continuidade; (iv) a apresentagdo da informacao financeira; (v) se a informacao
financeira € completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

6 O nosso trabalho abrangeu ainda a verificacdo da concordancia da informacao
financeira constante do relatorio de gestdo com os restantes documentos anteriormente
referidos.

7 Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitavel para a
emissao do presente parecer sobre a informacao semestral.

Parecer

8 Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtencéo de
uma seguranca moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir
gue a informacao financeira do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2005
contém distorcBes materialmente relevantes que afectem a sua conformidade com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal e que ndo seja completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Porto, 26 de Setembro de 2005

PricewaterhouseCoopers & Associados, S.R.O.C., Lda.
Inscrita na Comisséao de Valores Mobiliarios sob o n® 9077
representada por:

Herminio Anténio Paulos Afonso, R.O.C.
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